Styrelsens for Shelton Petroleum AB (publ) redogdrelse enligt 12 kap. 7 §
aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens fir Shelton Petroleum AB (publ) frslag fll besTut om minskning ay

bolagets aktiekapital genom indragning av aktier av serie B samt okning av bolagets aktiekapital

genom fondemission enligt punkten (B) i ndmnda forslag, far styrelsen avge f6ljande redogdrelse
enligt 12 kap. 7 § akticbolagslagen.

De hiindelser av visentlig betydelse for Shelton Petroleum AB (publ), som intréffat efter det att
arsredovisningen for rikenskapsaret 2013 ldmnades framgér av bifogade deldrsrapport Januari-
September 2014 samt pressmeddelanden, se bilaga 1.

Det noteras att det inte har beslutats om négra virdedverforingar efter lamnandet av ovannédmnda
arsredovisning samt att det inte har skett nagra forindringar i bolagets bundna egna kapital utéver vad
som framgar av bilaga 2.

* % ok

Stockholm den 2 januari 2015
Shelton Petroleum AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 1 till styrelsens for Shelton Petroleum AB (publ) redogérelse
enligt 12 kap 7 § Aktiebolagslagen

Pressmeddelanden:

Datum Rubrik

1 2014-12-19  Avtal om att upplosa korséigandet med Petrogrand
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Shelton Petroleum AB (publ) 556468-1491 Stockholm den 21 november 2014

Delarsrapport januari-september 2014

Vasentligt 6kad reservbas i Ryssland

Januari-september 2014
e Totala intdkter under perioden: 93 (72) mkr
¢ Nedskrivning av prospekteringstillgangar paverkar rorelseresultatet med -7 mkr (0)
¢ Periodens rorelseresultat: 16 (19) mkr
¢ Rorelseresultat och marginal exklusive nedskrivning: 23 (19) mkr, 24% (26%)
e Resultat per aktie fére och efter utspadning: 0,71 (0,14) kr

Juli-september 2014
e Intakter kvartalet: 29 (26) mkr
e Nedskrivning av prospekteringstillgangar paverkar rérelseresultatet med -7 mkr (0)
e Rorelseresultat kvartalet: 1 (8) mkr
e Rorelseresultat och marginal exklusive nedskrivning: 8 (8) mkr, 27% (32%)
e Resultat per aktie: 0,05 (0,53) kr, Resultat per aktie efter utspadning: 0,05 (0,30) kr

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3
Oljeproduktion 2014 2013 2014 2013 2013 2012 2011
Fat 79 100 57700 245537 156810 248870 177 850 77 300
Fat per dag 860 627 899 574 682 486 212

VD Robert Karlsson kommenterar

Produktionen under det tredje kvartalet uppgick till 860 fat per dag. Den underliggande olje- och
gasverksamheten, exklusive en engangspost hanforlig till prospekteringstillgéngar, genererade ett rérelseresultat
pa 8 mkr och en marginal pa 27 procent. For att aterspegla den dkade risken avseende de framtida vardena i de
tillgangar som ligger offshore utanfoér Krim, har en justering av det bokférda vardet av dessa
prospekteringstillgangar gjorts. Denna icke-kassaflédespéaverkande justering reducerade kvartalets
rérelseresultat med 7 mkr. Shelton Petroleums produktion i centrala Ukraina &r, 4 andra sidan, stabil och
opaverkad av handelserna i landet.

Steg for steg blir vi alltmer 6vertygande om att tillgangarmna i Ryssland haller hég kvalitet. Den ackumulerade
produktionen pa 400 000 fat &r bevis pa att oljan kan produceras under hég lénsamhet. | ljuset av detta visar den
nya oberoende reservuppdateringen, dar de totala reserverna kade fran 6 till 41 miljoner fat, genomslaget som
nya borrningar kommer att ha pa kassafléden och produktion. Enligt AGR TRACS som genomfort uppdateringen
kan en produktion pa dver 7 000 fat per dag uppnas enbart p& Rustamovskoye nar borrprogrammet
implementerats.

Pa den intilliggande Suyanovskoye-licensen har ett nyligen genomfort seismikprogram identifierat tre lovande
strukturer med uppskattade utvinningsbara resurser pa 47 miljoner fat. Givet fortsatt framgangsrik prospektering
kan Suyanovskoye mycket vl komma att bli minst lika viktig fér oss, om inte mer, som det framgangsrika
Rustamovskoye. Okade oljereserver och resurser ger stabilitet och forutsdgbarhet i planeringen av ytterligare
borrningar. Dessutom ger de ett battre beslutsunderlag for investerare och langivare, vilket i sin tur underlattar
finansieringen av utbyggnaden av oljefélten.

Aven om de geopolitiska handelserna och oljeprisets utveckling har paverkat cljebranschen pa manga sétt, &r de
senaste positiva resultaten i Ryssland mycket uppmuntrande och jag ar fast besluten att fortsatta utveckla
Shelton Petroleum.
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Finansiell utveckling

Intékter fran forsaljning av olja uppgick till 92 (72)

mkr. Under perioden salde Shelton Petroleum Raglioipreduitioniay olja 2010-2014
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236 810 (151 580) fat olja och produktionen uppgick

till 245 537 (156 810) fat. Produktionen har &kat bade |1000
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@===Shelton Petroleums oljeproduktion, fat per dag

Bolaget redovisar ett rérelseresultat pa 16 (19) mkr fér perioden januari — september 2014. Poster av
engangskaraktar som nedskrivning av offshore prospekteringstillgéngar utanfér Krim pa 7 mkr samt juridiska
kostnader pa 5 mkr relaterade till tvisten med Petrogrand och till Shelton Petroleums offentliga erbjudande att
forvarva samtliga utestdende aktier i Petrogrand hade en kraftigt negativ paverkan pa rorelseresultatet. Som
en foljd av de geopolitiska héndelserna i Ukraina har parlamentet godkant krislagar, varav en &r en temporar
hojning av produktionsskatten pa olja under perioden augusti till december 2014. Hajningen innebar dkade
kostnader med cirka 1 mkr. Exklusive posterna av engangskaraktér uppgick rorelseresultatet till 28 mkr och
rérelsemarginalen till 30 procent.

Bolaget hade 24 mkr i likvida medel vid utgangen av perioden vilket &r en liten 6kning sedan andra kvartalet
2014. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 16 mkr medan kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -24 mkr, varav -19 mkr avser investeringar i olje- och
gasverksamheten. Per den 31 december 2013 uppgick kundfordringarna till 49 mkr. Samtliga dessa har
reglerats genom betalning under éret. Per den 30 september 2014 uppgick bolagets kundfordringar, som
ingar i balansposten kortfristiga fordringar, till 56 (47) mkr. 55 mkr av kundfordringarna per 30 september &r
hanforliga till forsaljningen av olja frén Lelyaki-faltet, dar koparen betalar med foérseningar. Fordringens
giltighet och belopp per 30 september 2014 har bekraftats av motparten. Aven om ledningens uppfattning ar
att fordringarna kommer att regleras i sin helhet, ar 6kningen av balansen inte tillfredsstallande. Bolaget
kommer fortsatta att noggrant bevaka situationen och vid arsskiftet analysera resultatet av anstrangningarna
att reducera balansposten och géra en ny bedémning av det bokférda vérdet.

Shelton Petroleums heldgda kanadensiska dotterbolag har under perioden januari — september 2014 erhallit
utdelningar uppgaende till cirka 9 mkr fran Kashtan Petroleum, operatér av Lelyaki-faltet. Dessa medel &r
tillgéngliga inom Shelton Petroleum koncernen fér investeringar och rérelsekapital.

Investeringar i prospektering och produktionsutbyggnad i Ryssland och Ukraina uppgick till totalt 19 (46) mkr
under perioden.

Finansiella anlaggningstillgéngar bestod av aktier i Petrogrand och uppgick till 69 mkr vid utgangen av
perioden jamfért med 0 mkr den 31 december 2013, Per den 30 september 2014 hade Shelton Petroleum ett
innehav av 11 585 308 aktier i Petrogrand, se nedan.
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| maj 2014 aterkopte Shelton Petroleum 9,5 mkr av konvertibelldnet 2013/2014 i utbyte mot 593 750 aktier av
serie A. Aterstoden av konvertibelléanet pa 12,9 mkr konverterades i sin helhet till 806 875 aktier av serie B i
juni 2014. Efter aterkdpet och konverteringen ar Shelton Petroleum fritt fran rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie per 30 september 2014 uppgick till 19,54 (26,09) kr och scliditeten var 86 (49) procent.
Den forbattrade soliditeten ar hanforlig till aterbetalningen av ett konvertibellan till Petrogrand.

Per den 30 september 2014 hade den ukrainska hryvnjan fallit med cirka 31 procent mot den svenska kronan
och den ryska rubein med 7 procent jamfért med kurserna den 31 december 2013. Som en féljd av de
forsvagade valutorna redovisar Shelton Petroleum omrakningsdifferenser i dvrigt totalresultat om -57 (-11)
mkr for perioden januari till september 2014. Omrakningsdifferenserna uppstér nar resultat- och
balansrakningarna i utlandska enheter omraknas fran lokal valuta till svenska kronor.
Omrakningsdifferenserna, som inte paverkar kassaflédet, ar framst hanforliga till interna an i utlandsk valuta
samt anlaggningstillgangar. Se not 7 for en sammanstallning av de valutakurser som anvénts.

Shelton Petroleums helégda dotterbolag Shelton Canada Corp har ingatt ett sa kallat Joint Investment
Agreement (JIA) med Chornomernaftogaz (CNG) avseende tre licenser i Azovska sjon och Svarta havet dér
CNG #r licensinnehavare. Efter en folkomrdstning den 16 mars 2014 har Krim deklarerat sig sjélvstandigt fran
Ukraina och begart att bli upptaget i Ryska Federationen, vilket har bifallits av den ryske presidenten och det
ryska parlamentet. Den nye premiarministern pa Krim har tillkdnnagivit att CNG:s intressen pa Krim har
nationaliserats av republiken Krim. Det har uppgivits att privata intressen och avtal kommer att respekteras.
Varken folkomrostningen eller nationaliseringen av CNG, som strider mot Ukrainas konstitution, har erkénts
av regeringen i Kiev eller internationelit.

CNG har officiellt flyttat sitt huvudkontor fran Krim till Kiev. CNG och Shelton Petroleum har nyligen haft ett
partnerméte inriktat pa hur licenserna kan utvecklas, hur krav for potentiella forluster avseende offshore-
licenserna ska hanteras samt planering av framtida samarbete. Trots att CNG och Shelton Petroleum fortsatt
har gemensamma planer att utveckla samarbetet, ser styrelsen fér Shelton Petroleum en 6kad risk avseende
framtida finansiella varden fran JIA och har darfor beslutat att skriva ned vardet av tillgdngarna, vilket
paverkar rorelseresultatet med -7 mkr och inkomstskatten med 1 mkr. JIA svarade fér O procent av Shelton
Petroleums intakter i januari — september 2014 och cirka 1 procent av totala tillgdngar i balansrakningen den
30 september 2014. JIA:s bokférda varde netto efter uppskjuten skatt uppgick till cirka 4 mkr per den 30
september 2014.

Avtal med Petrogrand

Den 26 juni 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum att ett avtal ingatts med Petrogrand for att skapa
forutsattningar att férhandla om att |6sa upp korségandet sa att bolagen pa egen hand kan utveckla sina
verksamheter och licensportfoljer. | enlighet med avtalet utnyttjade inget av bolagen sina rostratter pa
arsstammorna i juni. Avtalet [6pte ut den 30 september 2014 och har inte fériéngts. Bolagen har diskuterat
olika lésningar men har inte kunnat na en éverenskommelse. Shelton Petroleum anser att ett uppldsande av
korsagandet skulle gagna bada parter.

Offentliga erbjudanden

| januari 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Petrogrand.
Inledningsvis erbjéd Shelton Petroleum 0,30 aktier av serie B i Shelton Petroleum for varje aktie i Petrogrand.
Erbjudandet hojdes darefter till 0,34 aktier och slutligen till 0,44 aktier. Den 14 april 2014 avslutades
erbjudandet. Shelton Petroleum hade da erhallit 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande 28,8%, och
emitterade 5 097 534 aktier av serie B i Shelton Petroleum i utbyte for dessa.

Den 21 mars 2014 offentliggjorde Petrogrand ett villkorat erbjudande till aktiedgarna i Shelton Petroleum.
Petrogrands erbjudande I6pte ut den 1 juli 2014 och endast 248 901 aktier, motsvarande 1,33% av det totala
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antalet aktier, hade l&mnats in i erbjudandet. Petrogrand offentliggjorde att bolaget inte avsag att fullfolja
erbjudandet.

Juli - september 2014

Ryska verksamheten

Shelton Petroleums produktion av olja i Ryssland uppgick till 49 470 (25 620) fat under tredje kvartalet.
Produktion i fat per dag uppgick till 538 (278) vilket &r en 6kning med 94 procent jamfért med samma kvartal
féregaende ar. Intakterna i tredje kvartalet uppgick till 12,0 (6,1) mkr och rérelseresultatet till 4,9 (2,4) mkr,
motsvarande en rérelsemarginal pa 41% (40%).

Pa uppdrag av Shelton Petroleum har AGR-TRACS utfért en oberoende reservuppdatering enligt
vasterlandsk standard av Rustamovskoye och Aysky-falten i Ryssland. Oljereserverna pa det producerande
Rustamovskoye uppskattas till cirka 41 miljoner fat, vilket motsvarar en sjufaldigad 6kning jamfért med den
féregéende studien. Dessutom har Shelton Petroleum tillskrivits gasreserver uppgaende till 7 miljoner fat
oljeekvivalenter och oljeresurser strax under 26 miljoner fat. | reservuppdateringen har AGR-TRACS ocksé
utfort en finansiell modell, som med en diskonteringsfaktor pa 10%, varderar 1P reserverna till 50 miljoner
USD, 2P till 171 miljoner USD samt 3P till 284 miljoner USD.

I september offentliggjorde Shelton Petroleum resultaten fran 95 km seismik pa Suyanovskoye-licensen i
Basjkirien. Férsta delen av seismikprogrammet tackte en tredjedel av licensens totala 300 kvadratkilometer
och tre lovande strukturer identifierades. Enligt seismikféretaget kan de ryska utvinningsbara C3 resurserna
komma att uppga till 47 miljoner fat olja pa de tre strukturerna. Fér att kunna bekrafta dessa nivaer har
Shelton Petroleum pabérjat férberedelser for insamlandet av ytterligare seismik for att 6ka tatheten vilket
mojliggér avgransning av strukturerna och identifiering av framtida borrplatser.

Ukrainska verksamheten

Produktionen i det tredje kvartalet uppgick till 29 630 (32 080) fat. Produktionen i fat per dag uppgick till 322
(349). Intakterna i det tredje kvartalet uppgick till 17,2 (19,8) mkr. Exklusive nedskrivningen av offshore
tillgangarna pa 7 mkr redovisade det ukrainska segmentet ett rérelseresultat pa 6,4 (8,8) mkr, motsvarande
en rorelsemarginal pa 37% (44%). Verksamheten i Ukraina paverkades negativt i kvartalet av lagre oljepriser
och resultatet av det ukrainska parlamentets beslut att inféra temporart héjda produktionsskatter.

Shelton Petroleum (Zhoda 2001 Corporation) och partnern Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag,
fortsatter att genomféra arbetsprogrammet pa Lelyaki faltet. Malet &r att steg for steg hdja produktiviteten och
tka produktionsvolymerna.

Det nyligen genomftrda valet i Ukraina férandrade sammanséttningen av parlamentet, vilket torde vara
positivt for landet. A andra sidan kommer oroligheterna i éstra Ukraina att fortga under éverskadlig framtid.
Shelton Petroleums produktion &r, tack vare sitt geografiska l4ge i centrala Ukraina, stabil och opaverkad av
den senaste tidens handelser.

Avseende JIA med CNG, se avsnittet finansiell utveckling ovan.

Vasentliga héndelser efter rapportperiodens utgang

Den 30 oktober 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum att AGR-TRACS hade fardigstallt en vasterlandsk
oberoende reservuppdatering av licensblocken Rustamovskoye och Aysky i Ryssland. Reservstudien, som
utférdes enligt branschstandarden SPE/PRMS metodologi visade pa en kraftig Okning av reserverna.
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Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning uppgick vid utgangen av perioden till 375 (515) mkr. Minskningen &r
hanforlig till det aterbetalda konvertibla skuldebrevet utgivet till Petrogrand AB. Likvida medel uppgick till 10
(29) mkr. Resultat efter skatt for perioden uppgick till -27 (-3) mkr. Det férsamrade resultatet beror pa poster
av engangskaraktar avseende juridiska kostnader under perioden januari — september 2014 samt justering till
verkligt varde av aktierna i Petrogrand.

Foérandringar i antal aktier

Pa begaran av en aktieagare och i enlighet med bolagsordningen godkénde styrelsen i tredje kvartalet att
2 430 aktier av serie A skulle omvandlas till 2 430 aktier av serie B. Efter omvandlingen uppgar det totala
antalet aktier av serie A till 761 900 och det totala antalet aktier av serie B till 17 899 347. Det totala antalet
roster uppgar till 25 518 347. Aktiekapitalet ar oférandrat 93 306 235 kronor.

Risker och osakerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna i Shelton Petroleums arsredovisning fér 2013. Inga
avgorande forandringar av vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer har skett under perioden fér koncernen
eller moderbolaget. Riskerna innefattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och politisk risk.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutsrapport januari — december 2014 20 februari 2015
Arsredovisning 2014 april 2015
Delarsrapport januari — mars 2015 20 maj 2015
Delérsrapport april —juni 2015 21 augusti 2015
Delarsrapport juli — september 2015 20 november 2015
Arsstamma 2015 21 maj 2015

Offentliggérande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggér denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller
svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen I&mnades for offentliggérande den 21
november 2014 kl. 08.00 CET.

For mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, vd, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com

Shelton Petroleum AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Organisationsnummer: 556468-1491
Tel: +46 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com
info@sheltonpetroleum.com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i
Ryssland och Ukraina. | Ryssland &ger bolaget tre licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabérjat
produktion av olja pa Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har
Shelton Petroleums helagda dotterbolag ingétt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton
Petroleums aktie handlas paA NASDAQ OMX Stockholm under namnet SHEL B.

Shelton Petroleums prospekterings- och produktionsportfsl;

Produktion onshore

Reserver Intresse-
Licens Produkt 1P 2P 3P andel
Rustamovskoye Olja 7 23 41 100%
Rustamovskoye Gas 1 4 7 100%
Lelyaki Olja 3 8 8 45%
| Summa 10 34 55 |

Prospektering onshore
Betingade och riskade

prospektiva resurser Intresse-
Licens Produkt L M H andel
Rustamovskoye Olja 1 4 6 100%
Aysky Olja 4 13 20 100%
Suyanovskoye Olja 47 47 47 100%
| summa 51 60 67 |

Prospektering offshore
Prospektiva

resurser Intresse-
Licens Produkt L M H andel
Arkhangelskoye Gas och NGL 1 55 130 50%
Biryucha Gas 1 10 166 50%
Norra Kerchenskoye Gas 1 2 4 50%
| Summa 2 68 300 i |

Pa grund av avrundningar summerar inte alltid kolumnerna i tabellen

Not till reserv- och resursbedémningen

Alla reserver och resurser i tabellerna anges i miljoner fat oljeekvivalenter netto till Shelton Petroleum. Alla
berékningar har genomférts enligt den internationella standarden SPE PRMS med undantag fér resurserna
for Suyanovskoye som &r kategori D enligt rysk klassificering. AGR TRACS har genomfért beddémningen fér
Rustamovskoye och Aysky (2014) samt for offshore tillgangarna (2009). Trimble Engineering Associates har
bedomt reserverna for Lelyaki (2009) och Geoseis Group for Suyanovskoye (2014).

Arkhangelskoye, Biryucha och Norra Kerchenskoye é&r offshore-licenser i Svarta havet och Azovska sjon.

Shelton Petroleums styrelse upplever en tkad risk avseende framtida finansiella varden fran dessa licenser
pa grund av annekteringen av Krim.

Resurser har en lagre sannolikhet fér utvinning &n reserver.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

tkr

Intékter
Owriga intakter

Summa intikter
Aktiverat arbete for egen rakning

Ravaror och férnédenheter
Nedskrivning av prospekterings- och
utvarderingstillgangar
Personalkostnader

Owriga externa kostnader
Awskrivningar

Rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Summa finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séljas
Valutakursdifferenser

Totala poster som kan omféras eller har
omférts till periodens resultat

Ovrigt totalresultat for perioden
Summa totalresultat for perioden

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspédning
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

jul-sep jan-sep jan-dec
2013 2013 2013
25909 71 520 108 802
24 238 262
25933 71 758 109 064
1052 3 061 3 993
-12 815 -36 207 -565 183
0 0 0
-2704 -8 708 -11 611
-2 643 -9 286 -13 876
-545 -1 796 -2 878
-18 707 -55 997 -83 548
8 278 18 822 29 510
217 362 925
-283 -12 525 -13 065
-66 -12 163 -12 140
8 212 /, 6 659 17 370
4814 4 944 4 968
6 398 1715 12 402
0 16 400 16 400
-10 451 -11 102 -9 779
i -10 451 5 298 6 621
-10 451 5298 6621
-4 053 7013 19 023
0,53 | 0,14 1,14
0,30 0,14 1,13
12 163 088 12163088 10911656
22 878 884 12168619 10972 019
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30-sep 31-dec
tkr Not 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6 807 6 807
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 73 603 79 574
Olje- och gastillgangar 204 522 211 219
Owriga anléggningstillgangar 1622 1215
Finansiella anlaggningstillgangar 5 0 0

Summa anlaggningstiligangar 286 554 298 815

Omsattningstillgangar

Varulager 191 128
Kortfristiga fordringar 56 487 63 548
Spérrade bankmedel 185 249 185 818
Likvida medel 35 111 33729

277 038 283 223
563 592 582 038

Summa omséttningstiligangar
Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 277 578 318 643

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 27 889 25 685
Owriga avséttningar 347 369
Summa langfristiga skulder 28 236 26 054

Kortfristiga skulder
Konvertibla férlagslan
Leverantérsskulder
Owriga skulder

237 844 207 390
10 691 15 305
9243 14 646

Summa kortfristiga skulder
Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL

257 778 237 341
563 592 582 038




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

tkr

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Periodens kassafléde

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

jul-sep
2013

569
-22 743
30 000

7826

27 346
7 826
-61
35111
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jan-sep  jan-dec
2013 2013
-7 068 3837
-46 371 -29 250
57 857 28 536
4418 3123
30 764 30 764
4418 3123
-71 -158
35111 33729

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

tkr

Ingaende balans 1 januari
Totalresultat f6r perioden
Nyemission

Emissionskostnader

Konwertering av konvertibellan
Utgaende balans 30 september

2013

270 565
7013

277 578



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
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jan-dec
2013

480

480

-4 901
-6 188

-10 609

4 455

-6 154

132

jul-sep jan-sep
tkr 2013 2013
Nettcomséttning 120 360
Ovwriga intakter 0 0
Summa intakter 120 360
Personalkostnader -1 008 -3 719
Owriga externa kostnader -1 033 -3 750
Rorelseresultat -1 921 -7 109
Finansiella poster -20 4 041
Resultat fore skatt -1 941 -3 068
Skatt 37 108
Periodens resultat -1 904 -2 960

-6 022
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31-dec
tkr Not 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Finansiella anlaggningstillgangar 287 815
Summa anléggningstillgangar 287 815
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 12 803
Spéarrade bankmedel 185 818
Likvida medel 25 958
Summa omsittningstillgangar 224 579
Summa TILLGANGAR 512 394
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 299 281
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 59
Summa langfristiga skulder 59
Kortfristiga skulder
Konvertibla férlagslan 207 390
Owriga skulder 5 664
Summa kortfristiga skulder 213 054

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 512 394
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Féretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491 och med séte i Stockholm &r noterat
pa NASDAQ OMX Stockholm under namnet SHEL B. Bolagets, inklusive dotterbolagens, verksamhet &r
beskriven under avsnittet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delérsrapporten for perioden som avslutades per den 30 september 2014 &r uppréttad i enlighet med IAS 34
och den svenska Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet fér 2013,
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU och
den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som fér rakenskapsaret 2013 och sasom de har
beskrivits i &rsredovisningen fér 2013. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tillagg beslutade

av EU har haft en effekt pa koncernen. Inga férvary har gjorts under perioden.

Delérsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
delarsrapporten bér darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2013,

Not 3. Verkligt viarde

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier:

30 sep 31 dec
2014 2013
Lane- och kundfordringar 80 539 268 483
Finansiella tillgdngar som kan saljas 68 933 0
Summa tillgangar 149 472 268 483
Andra finansiella skulder 20990 223 067
Summa skulder 20990 223 067

Redovisade vérden 6verensstammer i allt vasentligt med verkligt varde. Shelton har inte nettoredovisat nagra
finansiella tillgangar och skulder och har inte nagra avtal som tillater kvittning.

Not 4. Inkomstskatt

Bolaget redovisar skattekostnader pa 3 (5) mkr. Inkomstskatten &r framst relaterad till bolagsskatt hanforlig till
verksamheten i Ukraina. Den inkluderar ocksa férandringar i uppskjuten skatt.

Not 5. Finansiella tiligangar

Per den 30 september 2014 innehade Shelton Petroleum 11 585 308 aktier i Petrogrand motsvarande cirka
28,8% av aktier och roster. Shelton Petroleum har ingen styrelserepresentation i Petrogrand och har inget
inflytande i 6vrigt i Petrogrand. Shelton Petroleum har darfor klassificerat aktierna i Petrogrand som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, istéllet fér som andel i intressebolag och redovisning enligt
kapitalandelsmetoden. Per den 30 september 2014 var kursen pa Petrograndaktien 5,95 kr och vardet pa
innehavet uppgick till 69 mkr. En justering till verkligt varde uppgéende till -15 mkr redovisas under perioden
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januari — september i Gvrigt totalresultat i koncernens rapport éver totalresultat och som en finansiell post i
moderbolagets resultatrakning.

Not 6. Transaktioner med néirstaende

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med ett bolag i vilket Richard N. Edgar (styrelseledamot) 4r en av flera
deldgare. Avtalet ar timbaserat och omfattar geologisk expertis.

Not 7. Valutakurser

Nedanstaende valutakurser har anvants vid omréakningen av de utlandska verksamheternas finansiella
rapporter for respektive period i denna rapport.

Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 2013
Balansdags- Genom- Balansdags Genom- Balansdags- Genom-
kurs snittskurs kurs snittskurs kurs snittskurs
1 Euro 9,18 9,04 8,68 8,58 8,94 8,65
1 USD 7,24 6,68 6,43 6,52 6,51 6,51
1 CAD 6,49 6,10 6,23 6,37 6,07 6,33
100 Rubel 18,39 18,83 19,78 20,61 19,85 20,46
100 Hrywnja 55,95 60,88 80,28 81,51 81,32 81,49

Not 8. Segmentrapportering

Koncernen &r organiserad i och styrs utifran geografiska regioner vilka sammanfaller med de rérelsesegment

fér vilka information l&mnas och féljs upp internt pa operativ niva. Rérelsesegment per geografisk region

inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region. De rapporterbara rorelsesegmenten
redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara rérelsesegmentens intakter,

kostnader och tillgangar inkluderar direkt hanforbara poster samt poster som kan férdelas pa
rorelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intakter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till férsaljning av olja. Internt redovisade
intakter fér samtliga rérelsesegment hanfor sig till vidarefakturerade kostnader hanférliga till koncerninterna
tjanster. Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan
rorelsesegmenten. Koncernledningen, hdgste verkstallande beslutsfattare, féljer upp resultatmattet
rérelseresultat.
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Resultatrakning januari — september 2014 och 2013
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Januari - september 2014 Elimi-

Resultatrikning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt neringar  Totalt
Intakter, externa 35 812 56 695 0 0 92 507
Intakter, interna 0 0 558 -558 0
Aktiverat eget arbete 2 531 0 0 0 253
Ravaror och férnédenheter -14 819 -32644 0 0 47 463
Nedskrivningar 0 -6 993 0 0 -6 993
Owriga rérelsekostnader -7 429 -1 495 -16 640 558  -25 006
Rorelseresultat 16 095 15 563 -16 082 0 15 576

Nedskrnivningarna i Ukraina ovan avser prospekteringstiligéngar i Svarta havet och Azovska sjén. De &r inte

relaterade {ill det producerande oljeféltet i | elyaki.

Januari - september 2013 Elimi-
Resultatrakning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt  neringar Toftalt
Intékter, externa 15 502 56 255 0 0 71 757
Intakter, interna 0 0 485 -465 0
Aktiverat eget arbete 3 061 0 0 0 3 061
Réavaror och férnédenheter -5924  -30 283 0 0 -36 207
Owriga rérelsekostnader -7 643 -1 923 -10 688 4865 19789
Rérelseresultat 4 996 24 049 -10 223 0 18 822
Resultatrakning juli — september 2014 och 2013
Juli - september 2014 Elimi-
Resultatrikning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
Intékter, externa 12 006 17 164 0 0 29170
Intakter, interna 0 0] 227 -227 0
Aktiverat eget arbete 944 0 0 0 944
Ravaror och férnédenheter 5644 10432 0 0 16076
Nedskrivningar 0 -6 993 0 0 -6 993
Owriga rérelsekostnader -2 411 298 -3 601 227 -6 083
Roérelseresultat 4 895 -559 -3 374 0 962

Nedskrivhingama i Ukraina ovan avser prospekteringstillgangar i Svarta havet och Azovska sjén. De &r inte

relaterade fill det producerande oljeféltet i Lelyaki.

Juli - september 2013 Elimi-

Resultatrakning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt  neringar Totalt
Intékter, externa 6115 19 817 0 0 25932
Intaékter, interna 0 0 155 -155 0
Aktiverat eget arbete 1052 0 0 0 1052
Ravaror och fornddenheter -2385 10430 0 0 12815
Owiga rérelsekostnader -2 354 522 -3 070 155 -5 891
Rérelseresultat 2428 8 765 -2 915 0 8 278
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Balansrakning 30 september 2014 och 2013

30 september 2014 Elimi-
Balansrakning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt  neringar Totalt
Tillgangar

Immateriella och materiella

anlaggningstillgangar 180 236 73 552 6 966 0 260754
Omsattningstillgangar, externa 7 817 69 030 12 216 0 89 063
Omsattningstillgangar, interna 0 0 17 819 -17 819 0

Investeringar i immateriella och

materiella anlaggningstillgangar 15 184 3399 0 0 18 583
30 september 2013 Elimi-
Balansridkning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt  neringar Totalt
Tillgangar
Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 168 169 111 437 6 948 0 286 554
Omsaéattningstillgangar, externa 7 447 52 443 217 148 0 277038
Omséattningstillgangar, interna 0 0 12 964 -12 964 0

Investeringar i immateriella och
materiella anlaggningstiligangar 45 168 1324 0 0 46 492
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Revisors granskningsrapport
Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten)
for Shelton Petroleum AB (publ) per 30 september 2014 och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard for Review Engagements
(ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i dvrigt har.

De granskningsétgéarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt fér oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omsténdigheter som ger 0ss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 november 2014
Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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Pressmeddelande
Stockholm 19 december 2014

Avtal om att upplésa korsagandet med Petrogrand

Shelton Petroleum och Petrogrand har ingatt avtal om att I6sa upp korsédgandet mellan bolagen
genom byte av aktieinnehav. Utbytesrelationen ar 0,40 aktier i Shelton Petroleum for varje aktie
i Petrogrand. Avtalet ar villkorat av beslut pa extra bolagstdmma i bada bolagen. Ett
upphérande av korségandet ger bada bolagen férutséttningar att pa egen hand utveckla sina
licensportfoljer.

- Avtalet som aktieAgarna ska fa stéllning innebdr ett avslut pa ett anstrangt korsagande.
Shelton Petroleum kan nu ldgga allt fokus pa att utveckla bolaget och licensportféljen.
Bolagets oljeproduktion i kombination med den nya reservuppdateringen med véasentligt
Okade oljereserver visar pa den fina potential som bolaget har, sager Robert Karlsson, vd f6r
Shelton Petroleum.

| dagslaget ager Shelton Petroleum 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande 29% av aktierna och
rosterna. Petrogrand innehar 4 900 563 B-aktier i Shelton Petroleum, motsvarande 26% av aktierna
och 19% av rosterna. Avtalet och forslaget till aktieagarna innebar i korthet en transaktion dar Shelton
Petroleum och Petrogrand indirekt byter aktieinnehav med varandra baserat pa en utbytesrelation om
0,40 B-aktier i Shelton Petroleum for varje aktie i Petrogrand. Varderelation per gardagens
stangningskurser var 0,43 och varderelationen beraknad pa volymviktad genomsnittlig kurs under de
senaste 30 dagarna uppgar till 0,37.

Efter bytet kommer Shelton Petroleum att &ga 0 aktier i Petrogrand och Petrogrand &ga 266 440 B-
aktier i Shelton Petroleum, motsvarande 2% av kapitalet och 1% av rdsterna. Styrelsen i Shelton
Petroleum kommer aven att foresla aktiedgarna att fatta beslut om indragning av de 4 634 123 B-
aktier i Shelton Petroleum som bolaget indirekt erhaller i bytet. Darefter kommer det totala antalet A-
aktier och B-aktier uppga till 14 027 124 aktier, vilket &r en minskning med 25%.

Det ekonomiska utfallet av aktiebytet kommer att redovisas som en finansiell post i resultatrakningen.
Resultat kommer att berdknas som marknadsvardet, nar aktiebytet sker efter stdmmorna i slutet av
januari 2015, pa de egna aktier som erhalles minskat med anskaffningsvardet pa det nuvarande
aktieinnehavet i Petrogrand.

Mot bakgrund av ovanstaende avser styrelsen inom Kort att kalla till extra bolagsstdmma i Shelton
Petraleum att hallas i slutet av januari 2015. Beslutsforslag, styrelsens redogérelse dver
beslutsférslaget samt fairness opinion kommer att hallas tillgéngliga hos bolaget och pa dess hemsida
www .sheltonpetroleum.com senast tre veckor fére stamman.

Shelton Petroleum AB (publ)
Styrelsen

Fér mer information, védnligen kontakia:

Robert Karlsson, vd Shelton Petroleum, tel +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inrikining pa prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland
och Ukraina. | Ryssland ager bolaget tre licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och producerar olja pa
Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums heldagda
dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton Petroleums aktie handlas pa
NASDAQ Stockholm under namnet SHEL B.

Informationen &r sddan som Shelton Petroleum AB &r skyldigt att offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades f6r
offentliggérande den 19 december 2014 kl. 8:30.



Bilaga 2 till styrelsens for Shelton Petroleum AB redogirelse enligt 12 kap 7 § Aktiebolagslagen

Forindringar i Shelton Petroleum ABs bundna egna kapital sedan avgivandet av arsredovisningen for
rikenskapséret 2013:

Datum Transaktion Okning/minskning | Forindring av | Aktiekapital,
av antal aktier aktiekapital, kr | kr

2014-03-14 | Apportemission 4 422 841 B-aktier 22 114 205 82 929 645

2014-03-28 | Apportemission 615 108 B-aktier 3075 540 86 005 185

2014-04-14 | Apportemission 59 585 B-aktier 297 925 86303 110

2014-05-14 | Aterkop 593 750 A-aktier 2 968 750 89271 860
konvertibel

2014-06-16 | Utbyte 806 875 B-aktier 4 034 375 93 306 235
konvertibel




