Styrelsens for Shelton Petroleum AB (publ) forslag till beslut om
Ooverenskommelse mellan bolaget och Petrogrand AB (publ) (p. 7)

Nedan foljer styrelsens for Shelton Petroleum redogérelse enligt Aktiemarknadsndmndens
uttalande i AMN 2012:05, vilken dven innefattar styrelsens forslag till beslut (se punkt 3).

1 Bakgrund

Shelton Petroleum AB (publ) (“Shelton Petroleum”) offentliggjorde i januari 2014 ett
erbjudande till aktiedgarna i Petrogrand AB (publ) (“Petrogrand”). Erbjudandet avslutades i
mitten av april 2014 varvid Shelton Petroleum blev agare till cirka 29 procent av aktierna i
Petrogrand. | mars 2014 offentliggjorde Petrogrand ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i
Shelton Petroleum. Genom ett pressmeddelande den 2 juli 2014 offentliggjorde Petrogrand
att erbjudandet till aktiedgarna i Shelton Petroleum inte fullfoljdes. Petrogrand &ger for nar-
varande cirka 26 procent av aktierna och cirka 19 procent av rosterna i Shelton Petroleum.

Mot bakgrund av de motséttningar som funnits mellan bolagen har Shelton Petroleum och
Petrogrand ingatt avtal om att genom aktiebyte 16sa upp korsagandet vilket ger bada bolagen
forutsattningar att pa egen hand utveckla sina licensportfoljer. Avtalet innebér att for varje
aktie i Petrogrand som Shelton Petroleum innehar, och byter med Petrogrand enligt forslaget,
erhaller Shelton Petroleum 0,40 aktier i Shelton Petroleum fran Petrogrand. Vérderelation per
stangningskursen dagen fore offentliggérandet av avtalet var 0,43 och véarderelationen
beraknad pa volymviktad genomsnittlig kurs under de senaste 30 dagarna fore
offentligg6randet uppgick till 0,37. Avtalet ar villkorat av godkannande av extra
bolagsstammor i bada bolagen.

Styrelsen for Shelton Petroleum anser att forslaget, vars detaljer framgar nedan, under
radande marknadsforutsattningar ar formanligt for aktiedgarna i Shelton Petroleum.

11 Shelton Petroleum ar Petrogrands stérsta aktiedgare och innehar per datumet for
detta forslag 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande cirka 29 procent av
aktierna och rosterna (samtliga de aktier som Shelton Petroleum innehar i Petro-
grand fran tid till annan benamns i detta forslag som “Petrogrand-aktierna™).
Petrogrand dr en av Shelton Petroleums stérsta aktiedgare och innehar per datumet
for detta forslag 4 900 563 aktier av serie B i Shelton Petroleum, motsvarande cirka
26 procent av aktierna och cirka 19 procent av rgsterna (samtliga de aktier som
Petrogrand innehar i Shelton Petroleum fran tid till annan benamns i detta forslag
som “Shelton-aktierna”).

1.2 Shelton Petroleum och Petrogrand traffade den 18 december 2014 en éverens-
kommelse som innebér att Shelton Petroleum och Petrogrands korsagande i
varandra uppldses (“Overenskommelsen”).

13 Enligt styrelsens bedomning inkluderar Overenskommelsen sédana nérstaende-
transaktioner som omfattas av Aktiemarknadsnamndens uttalande i AMN 2012:05
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2.2

2.3

och darfor ska understéllas bolagsstamman for godkénnande. Shelton Petroleums
styrelse har darfor beslutat att Overenskommelsen ska understallas extra
bolagsstdmma for godkénnande.

Vidare har Petrogrand enligt Overenskommelsen atagit sig att kalla till en extra
bolagsstimma, att dga rum den 26 januari 2015, for att behandla
Overenskommelsen.

Overenskommelsen

Overenskommelsen innebér att Shelton Petroleum bildar ett utldndskt dotterbolag
(“NewCo4”). NewCo4 bildar i sin tur ett nytt dotterbolag ("NewCo02”), varefter
Shelton Petroleum tillskjuter Petrogrand-aktierna till NewCo2, under férutsattning
av att Petrogrand bildar ett utlandskt dotterbolag (“NewCo03”) som i sin tur bildar
ett nytt dotterbolag ("NewCo01”) och tillskjuter Shelton-aktierna, med avdrag for
Overskottsaktier (se vidare punkt 2.2 nedan), till NewCol.

| samband med Shelton Petroleums aktiebud pa Petrogrand (”Aktiebudet”)
emitterade Shelton Petroleum sammanlagt 5 097 534 aktier av serie B i utbyte mot
sammanlagt 11 585 308 aktier i Petrogrand. Varderelation per stangningskursen
dagen fore offentliggorandet av Overenskommelsen var 0,43 och vérderelationen
beraknad pa volymviktad genomsnittlig kurs under de senaste 30 dagarna fore
offentligg6randet uppgick till 0,37. Med beaktande av marknadsutvecklingen har
Shelton Petroleum och Petrogrand enats om att utbytesrelationen i
Overenskommelsen ska vara 0,40 aktie av serie B i Shelton Petroleum for varje
aktie i Petrogrand. Det innebér att sammanlagt 4 634 123 aktier av serie B i Shelton
Petroleum (”Utbytesaktierna”) omfattas av Overenskommelsen. P4 basis av denna
utbytesrelation foreligger per datumet for detta forslag en differens mellan
Utbytesaktierna och Shelton-aktierna, motsvarande 266 440 aktier av serie B i
Shelton Petroleum (“Overskottsaktierna”). Overskottsaktierna ska inte tillskjutas
till ndgot av NewCo-bolagen utan dessa ska behallas eller avyttras av Petrogrand i
enlighet med villkoren i Overenskommelsen. Overskottsaktierna kommer att uppgar
till 2% av aktierna och 1% av rosterna efter aktiebytet och indragningen av
Utbytesaktierna ar genomférda.

Shelton Petroleum respektive Petrogrand, genom de utlandska dotterforetag
NewCo4 och NewCo3, utbyter sedan samtliga aktier i NewCo2 mot samtliga aktier
i NewCo1, varvid NewCo4 blir ett indirekt helagt dotterforetag till Shelton
Petroleum och NewCo2 blir ett indirekt heldgt dotterforetag till Petrogrand
(“Utbytestransaktionen”). Vardera parten dger darefter ratt att fritt disponera ver
dess indirekt dgda egna aktier i enlighet med tillampliga lagar och god sed pa
aktiemarknaden.



Forslag till beslut

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstimman godkéanner Overenskommelsen och
uppdrar at Shelton Petroleums styrelse och ledning att, sa snart det ar praktiskt
mojligt, verkstalla Overenskommelsen. Det foreslagna beslutet ar villkorat av att
extra bolagsstamma i Petrogrand (planerad att hallas den 26 januari 2015)
godkanner Overenskommelsen.

Ovrigt

Detta forslag och ett varderingsutlatande fran oberoende expertis som behandlar
Overenskommelsens skilighet for Shelton Petroleums aktieagare fran en finansiell
utgangspunkt, halls tillgangligt eller, savitt avser varderingsutlatandet kommer att
hallas tillgangligt senast tre veckor fore den extra bolagsstamman, hos bolaget
(Hovslagargatan 5, 111 48 Stockholm). Handlingarna 6versénds kostnadsfritt i
kopia till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress. Handlingarna

kommer under samma tid &ven att finnas pa www.sheltonpetroleum.com samt
framlaggas pa den extra bolagsstamman.
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Stockholm i januari 2015
Shelton Petroleum AB (publ)
Styrelsen



