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Styrelsens fullstandiga beslutsforslag med mera infor extra
bolagsstamma i Shelton Petroleum AB (publ) den 9 november 2015

o Beslutsférslag rérande 6verenskommelse mellan Shelton Petroleum AB (“Bolaget”)
och Petrogrand AB (publ) (“Petrogrand”):

(A) Godkannande av dverenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand

(B) Beslut om utdelning av samtliga aktier i dotterbolag (NewCo)

(©) Beslut om nyemission av aktier av serie B med bestdmmelse om betalning med
apportegendom samt andring av bolagsordning, inklusive byte av Bolagets firma

(D) Beslut om minskning av aktiekapitalet med indragning av aktier samt 6kning av

aktiekapitalet genom fondemission
e Val av styrelse

Styrelsen foreslar att stammans beslut rérande 6éverenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand
samt val av styrelse ar villkorade av varandra samt att extra bolagsstdmma i Petrogrand (planerad att
hallas samma dag som stamman) godkanner Transaktionsmoment 2 (sasom definieras nedan) och
Bolagets avtal med Petrogrand. Vidare ska stdmmans beslut rérande dverenskommelse mellan
Bolaget och Petrogrand (det vill sdga beslutsférslagen (A)-(D)) antas som ett gemensamt beslut.
Enligt aktiebolagens regler kraver darfor detta beslut bifall av aktieagare representerande minst tva
tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid stdmman foretradda aktierna. Vidare ska beslutet
enligt Aktiemarknadsnamndens uttalande i 2012:05 bitrddas av en enkel majoritet varvid de aktier som
innehas av Petrogrand inte ska beaktas.

Stockholm i oktober 2015
Shelton Petroleum AB (publ)
Styrelsen
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(A) Styrelsens forslag till beslut om éverenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand

Bolaget har traffat en dverenskommelse med Petrogrand. Petrogrand ar en av Bolagets stdrsta
aktiedgare och innehar fér narvarande 4 700 000 aktier, motsvarande cirka 25 % av aktierna och 18 %
av rosterna i Bolaget ("Initiala Shelton-aktier”). Bolaget ar den stérsta aktieagaren i Petrogrand och
innehar for narvarande 11 585 308 aktier, motsvarande cirka 29 % av aktierna och rosterna i
Petrogrand ("Petrogrand-aktierna”).

Overenskommelsen innebar sammanfattningsvis att Bolaget och Petrogrand kommer att genomféra
ett flertal transaktioner i syfte att upplosa det korsvisa agandet mellan Bolaget och Petrogrand samt
sld samman Bolagets och Petrogrands ryska tillgangar ("Transaktionen”), varvid ett "Nytt Shelton”

kommer att bildas i syfte att skapa varde for aktiedgarna i bade Bolaget och Petrogrand.

Transaktionen bestar av tva huvudsakliga moment:

¢ Transaktionsmoment 1: Bolaget 6verfor samtliga sina ukrainska oljetillgangar till ett nybildat
helagt dotterbolag (svenskt aktiebolag) till Bolaget ("NewCo0”). Bolagets ukrainska
oljetillgangar bestar framst utav ett fyrtiofemprocentigt agande (via helagda dotterbolag) i
Kashtan Petroleum, operator och innehavare av Lelyaki-licensen. Sa snart det ar praktiskt
mojligt darefter delar Bolaget ut samtliga aktier i NewCo till sina aktieagare. Da Petrogrand ar
aktieagare i Bolaget kommer Petrogrand aven att bli aktieagare i NewCo i samband med
utdelningen av aktierna i NewCo. Avsikten ar att NewCo ska 6verta Bolagets nuvarande firma
"Shelton Petroleum” samt att aktiedgarna i NewCo ska erbjudas likviditet i aktien genom att
aktien noteras pa en marknadsplats.

¢ Transaktionsmoment 2: S3 snart som mgjligt efter genomférandet av Transaktionsmoment 1
forvarvar Bolaget samtliga aktier ("Sonoyta-aktierna”) i Sonoyta Ltd ("Sonoyta”), ett
cypriotiskt holdingbolag som innehar (i) en kassa pa USD 4 miljoner och (ii) 49 % av aktierna i
Ripiano Holdings Ltd ("Ripiano”) som i sin tur bland annat innehar vissa ryska oljetillgangar
bestaende av tre oljelicenser i Komi, fran Petrogrand fér en sammanlagd kdpeskilling om
17 500 000 nyemitterade aktier av serie B i Bolaget ("Tillkommande Shelton-aktier”), vilket
(baserat pa stangningskursen i Shelton Petroleum-aktien den 6 oktober 2015) motsvarar ett
sammanlagt varde om 124 250 000 kronor fér Sonoyta-aktierna. Petrogrand kommer sa snart
det ar praktiskt mojligt darefter att dela ut samtliga Initiala Shelton-aktier och Tillkommande
Shelton-aktier till sina aktieagare. De Initiala Shelton-aktierna och Tillkommande Shelton-
aktierna omfattar, och Petrogrand kommer darfor att fram till dess att aktierna delats ut vara
agare till, sammanlagt 22 200 000 aktier av serie B, motsvarande cirka 61 % av aktierna och
52 % av rosterna i Bolaget efter Bolagets forvarv av Sonoyta-aktierna. Petrogrand har darvid
ansokt om och fran Aktiemarknadsnamnden péa vissa villkor erhallit dispens fran den budplikt
som annars skulle kunna komma att uppsta i samband med detta. Da Bolaget ar aktiedgare i
Petrogrand kommer Bolaget att erhalla del av de Initiala Shelton-aktierna och de
Tilkommande Shelton-aktierna i samband med utdelningen av dessa, vilka foreslas dras in
genom en minskning av Bolagets aktiekapital.

Efter det att Transaktionsmoment 2 slutférts kommer Dmitry Zubatyuk (styrelseledamot i Bolaget och
Petrogrands verkstallande direktor) att tillirada som Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen bedoémer att Transaktionsmoment 2 innefattar sddana narstaendetransaktioner som
omfattas av Aktiemarknadsnamndens uttalande i 2012:05. Styrelsen kommer darfor att i enlighet med
Aktiemarknadsndmndens uttalande i 2012:05 uppratta en redogdrelse och inhdmta ett
varderingsutlatande om skaligheten av Transaktionsmoment 2, fran en finansiell utgangspunkt, for
Bolagets aktiedgare. Dessa handlingar, inklusive Bolagets avtal med Petrogrand, kommer att finnas
tillgangliga pa Bolagets hemsida (www.sheltonpetroleum.com) senast tre veckor innan stamman.

Mot bakgrund av det ovanstaende foreslar styrelsen att stamman godkanner Transaktionen och
uppdrar at Bolagets styrelse och ledning att sa snart det ar praktiskt mojligt verkstalla Transaktionen.

Bilaga: avtal mellan Shelton och Petrogrand
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(B) Styrelsens forslag till beslut om utdelning av samtliga aktier i NewCo

| samband med Transaktionens genomférande foreslar styrelsen att samtliga aktier i det heldgda
dotterbolaget NewCo delas ut varvid en aktie i Bolaget av serie B ska berattiga till en aktie i NewCo av
serie B samt att en aktie i Bolaget av serie A ska beréattiga till en aktie i NewCo av serie A. Utdelningen
kommer att innebara att Shelton Petroleums aktier i Shelton Canada Inc., som ar den legala
innehavaren av bolagets verksamhet i Ukraina, kommer att delas ut. Aktierna i Shelton Canada Inc.
kommer att dverforas till NewCo. Aktierna i Shelton Canada Inc. har for narvarande ett bokfort varde
om cirka 97 miljoner kronor och de utdelade aktierna av serie A och B i NewCo motsvarar saledes for
narvarande ett bokfort varde av cirka 5,20 kronor per aktie.

Styrelsen foreslar vidare att stdmman beslutar att styrelsen ska bemyndigas att verkstalla éverféringen
av aktierna i Shelton Canada Inc. till NewCo samt att faststalla avstamningsdagen for utdelningen,
dock att den inte far infalla senare an dagen fére nasta arsstamma.

Den verkstallande direktéren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Disponibelt belopp enligt 17 kap 3 § aktiebolagslagen

Enligt Bolagets senast faststéllda balansrakning, som utvisar Bolagets stallning per den 31 december
2014, uppgick till arsstammans férfogande stadende vinstmedel till 256 761 202 kronor. Efter ndmnda
balansdag har det inte beslutats om nagra vardeoverféringar och heller inte skett nagon andring i det
bundna egna kapitalet. Saledes uppgar till den extra bolagsstdmmans férfogande stdende vinstmedel
till 256 761 202 kronor.

Handlingar enligt 18 kap 4 och 6 §§ aktiebolagslagen finns bifogade detta forslag och halls tillgangliga
pa Bolagets kontor.
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Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till beslut om vinstutdelning far styrelsen avge féljande yttrande.

Styrelsen beddémer att den féreslagna vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital samt pa
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt. Harvid har styrelsen tagit i beaktande
Bolagets ekonomiska situation enligt vad som framgar av den senaste arsredovisningen samt évriga
for styrelsen kanda och relevanta forhallanden.

Vid beddmningen av vinstutdelningens férsvarlighet har styrelsen aven tagit féljande i beaktande. Den
féreslagna vinstutdelningen motsvarar cirka 28 procent av Bolagets totala egna kapital enligt den
senast faststallda balansrakningen. Fore vinstutdelningen uppgar soliditeten i Bolaget till cirka 98
procent, berdknad pa grundval av den senast faststéllda balansrékningen. Utifran den information som
for narvarande foreligger bedémer styrelsen att Bolaget, aven efter vinstutdelningen, kan antas kunna
fullfélja sina forpliktelser pa kort och lang sikt med beaktande av nédvéndiga investeringar.

| den senast faststallda balansrakningen har inga tillgangar eller skulder varderats till verkligt varde
enligt 4 kap 14 a § arsredovisningslagen.
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Styrelsens redogorelse enligt 18 kap 6 §, 13 kap 6 § samt 12 kap 7 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens férslag till beslut om vinstutdelning, beslut om nyemission av aktier av
serie B samt fondemission far styrelsen avge foljande redogoérelse.

De handelser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning, som intraffat efter det att arsredovisningen
for rakenskapsaret 2014 lamnades, framgar av Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni
2015, Bilaga 1, samt bifogade pressmeddelanden, Bilaga 2, vilka dven aterfinns pa Bolagets hemsida.

Efter det att arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 lamnades har det inte beslutats om nagra
vardeoverforingar. Efter den 31 december 2014 har det heller inte skett nagon andring i det bundna
egna kapitalet.



Stockholm den 15 oktober 2015

Bjorn Lindstrom

Peter Geijerman

Hans Berggren

Zenon Potoczny

Cheddi Liljestrém

Dmitry Zubatyuk

Katre Saard
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(C) Styrelsens forslag till beslut om nyemission av aktier av serie B med bestdmmelse om
betalning med apportegendom samt dndring av bolagsordning

| samband med Transaktionens genomforande foreslar styrelsen att stamman beslutar att Bolagets
aktiekapital 6kas med hogst 87 500 000 kronor genom nyemission av hdgst 17 500 000 aktier av serie
B pa féljande villkor:

o ratt att teckna de nya aktierna ska endast tillkomma Petrogrand;

e betalning av tecknade aktier ska ske genom att Petrogrand tillskjuter som apportegendom 1
aktie i Sonoyta for varje 10 294 aktier av serie B i Bolaget, vilket vid en teckning av
17 500 000 aktier av serie B motsvarar samtliga 1 700 aktier i Sonoyta;

e Petrogrand ska teckna de nya aktierna pa separat teckningslista senast den 31 december
2015. Styrelsen ager ratt att férlanga teckningstiden;

e Petrogrand ska erlagga betalning for de tecknade aktierna senast den 31 december 2015.
Styrelsen ager ratt att férlanga betalningstiden; samt

e de nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att emissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Sammantaget kommer den féreslagna nyemissionen (under antagande av att full teckning sker)
innebara att Bolagets aktiekapital 6kas fran 93 306 235 kronor till 180 806 235 kronor och att antalet
aktier 6kas fran 18 661 247 (fordelat pa 761 900 aktier av serie A och 17 899 347 av serie B) till

36 161 247 aktier (fordelat pa 761 900 av serie A och 35 399 347 av serie B), motsvarande en
utspadningseffekt om 94 % i férhallande till nuvarande antal aktier och 69 % i férhallande till
nuvarande antal roster samt 48 % i férhallande till antalet aktier och 41 % i férhallande till antalet
roster efter full utspadning (berdknat sdsom antalet nya aktier och réster i férhallande till antalet
befintliga jamte nya aktier och rdster).

Ovanstaende nyemission av aktier av serie B forutsatter en andring av Bolagets bolagsordning.
Styrelsen forslar darfor aven att Bolagets bolagsordning @ndras enligt foljande vad galler lagsta
respektive hogsta tillatna aktiekapital och antal aktier.

Nuvarande bolagsordning Foreslagen bolagsordning
Lagsta tillatna aktiekapital 38 000 000 58 500 000
Hogsta tillatna aktiekapital 152 000 000 234 000 000
Lagsta tillatna antal aktier 7 600 000 9 750 000
Hogsta tillatna antal aktier 30 400 000 39 000 000

Da avsikten ar att NewCo ska 6verta firmanamnet “Shelton Petroleum” foreslas vidare att
bolagsordningen andras pa sa satt att Bolagets firma ska vara “Petrosibir AB (publ)”.

Den foreslagna bolagsordningen bifogas i sin helhet som Bilaga.
Den verkstallande direktéren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller

Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Handlingar enligt 13 kap 6—8 §§ aktiebolagslagen finns bifogade detta férslag och hélls tillgangliga pa
Bolagets kontor.


Robert Karlsson
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Bilaga

Bolagsordning
Petrosibir AB (publ)
Antagen vid extra bolagsstdmma den 9 november 2015

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Petrosibir AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara produktion, prospektering och distribution av naturresurser samt
férvaltning och agande av sadana koncessioner i eget namn eller via dotterbolag eller genom mindre
delagarskap eller andra samarbetsformer, dvensom idka darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 58 500 000 kr och hdgst 234 000 000 kr.

Aktiekapitalet ska vara av tva serier, A och B. Aktier av serie A berattigar till tio roster per aktie, medan
aktie av serie B berattigar till en rost per aktie.

Antalet aktier av serie A och aktier av serie B skall kunna ges ut pa sadant satt att antingen aktier av
serie A eller B motsvarar samtliga aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att mot annan betalning an apportegendom utge nya aktier av serie A och serie B,
skall &gare av aktier av serie A och serie B aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt skall aktierna férdelas mellan tecknare i foérhallande till det antal aktier de férut ager och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge ut aktier endast av serie A eller serie
B eller teckningsoptioner eller konvertibler, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av
serie A eller serie B, aga foretradesratt att teckna nya aktier, optioner eller konvertibler i férhallande till
det antal aktier de férut ager.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som fanns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst slag medféra ratt till nya aktier av samma slag. Vad som nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission efter erforderlig &ndring av bolagsordningen utge
aktier av nytt slag.

§ 5 Konvertering
Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie B om agare av aktie av serie A begar det.

Framstallningen om konvertering gors hos bolagets styrelse som under alla férhallanden har att préva
frdgan pa det forsta styrelsesammantradet som halls varje kalenderar. Bifalles framstallingen skall
omvandlingen utan dréjsmal av styrelsen anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering
sker. Styrelsen kan dock préva begaran om konvertering av aktie av serie A till aktie av serie B vid
annat moéte under aret.
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§ 6 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 9 750 000 och hdgst 39 000 000.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst nio ledamoéter. Valet sker pa forslag av en valberedning.
Bolagsstamman skall bestdmma kriterierna for tillsattning av ledaméter i valberedningen.

§ 8 Revisor
Bolagets arsredovisning jamte styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall granskas av
en eller tva revisorer och hdgst samma antal revisorssuppleanter som valjs pa arsstamma.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 10 Kallelse

Kallelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida
varvid information om att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet vid tidpunkten for
kallelsen.

§ 11 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala sig hos bolaget den dag som anges i
kallelsen. Denna dag far inte vara s6ndag, annan allman an helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarssafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.

§ 12 Arsstaimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex manader efter rékenskapsarets slut, varvid féljande drenden
skall forekomma till behandling.

Val av ordférande vid stamman
Upprattande och godkannande av rostlangd
Val av en eller tva protokolljusterare
Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Godkannande av dagordningen
Foéredragning av arsredovisning och revisionsberattelse, samt i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse
Beslut
a) om faststéllande av resultat- och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultat- och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen
c) om ansvarsfrihet for styrelseledamdterna och verkstallande direktéren
8. Bestammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och i forekommande fall
revisorer och revisorssuppleanter som skall valjas av stamman
9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna
10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i andra féretag, val av styrelseledaméter, samt i
férekommande fall revisorer och revisorssuppleanter
11. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning

SohwN =

N

§ 13 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdéring av finansiella instrument.
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Styrelsens redogorelse enligt 13 kap 7 § aktiebolagslagen

Med anledning av styrelsens forslag till beslut om nyemission av aktier av serie B med bestammelse
om betalning med apportegendom far styrelsen avge féljande redogérelse.

Styrelsens beslut innebar att betalning for tecknade aktier skall erlaggas genom tillskjutande av aktier i
Sonoyta Ltd, organisationsnummer HE334394, varvid varje aktie i Sonoyta Ltd berattigar tecknaren till
10 294 aktier av serie B i Bolaget. Ratt att teckna de nya aktierna ska endast tillkomma Petrogrand AB
(publ). Petrogrand AB (publ) har saledes ratt att teckna hogst 17 500 000 aktier av serie B.

Styrelsen anser att apportegendomen ar av den arten att de kan antas bli till nytta for Bolagets
verksamhet. Styrelsen anser vidare att det belopp som styrelsen avser att asatta apportegendomen i
Bolagets balansrakning inte har satts hdgre an det verkliga vardet for Bolaget.

Styrelsen har beddémt vardet pa apportegendomen utifrén en vardering huvudsakligen baserad pa ett
beddmt marknadsvéarde pa aktierna i Sonoyta Ltd samt efter férhandlingar med Petrogrand AB (publ).
Styrelsens bedémning ar att det belopp som apportegendomen avses tas upp till i balansrakningen
minst motsvarar det verkliga vardet for Bolaget. Sarskilda svarigheter att uppskatta vardet pa
apportegendomen har inte forelegat.

Vid full teckning kommer Bolaget att bli direkt agare till samtliga aktier i Sonoyta Ltd.

Pa basis av den vardering som redovisats ovan har styrelsen beraknat att apportegendomen (baserat
pa stangningskursen i Shelton Petroleum-aktien den 6 oktober 2015) har ett varde om minst

124 250 000 kronor (vid full teckning), vilket motsvararar cirka 73 088 kronor per aktie i Sonoyta Ltd.
Detta ar ocksa det varde till vilket apportegendomen beraknas komma att tas upp i Bolagets
balansrakning (vid full teckning). Som f6ljer av tilldmpliga redovisningsprinciper kan vardet pa
apportegendomen komma att andras beroende pa Shelton Petroleum-aktiens betalkurs pa
transaktionsdagen.

Pa grundval av den kdnnedom styrelsen har om apportegendomen ar styrelsens bedémning att vardet
pa apportegendomen minst motsvarar vardet pa de aktier i Bolaget som skall betalas med
apportegendomen.

Handlingar enligt 2 kap 9 § aktiebolagslagen halls tillgangliga pa Bolagets kontor.

10



Stockholm den 15 oktober 2015

Bjorn Lindstrom

Peter Geijerman

Hans Berggren

Zenon Potoczny

Cheddi Liljestrém

Dmitry Zubatyuk

Katre Saard
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(D) Styrelsens férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet med indragning av egna aktier
samt 6kning av aktiekapitalet genom fondemission

Da Bolaget ar aktiedgare i Petrogrand kommer Bolaget att erhalla 6 387 386 egna aktier av serie B i
samband med Petrogrands utdelning av de Initiala Shelton-aktierna och de Tillkommande Shelton-
aktierna (utdelningen utgor ett led i Transaktionsmoment 2 sdsom beskrivs ovan).

Mot bakgrund av det ovanstaende foreslar styrelsen att stamman fattar beslut om att Bolagets
aktiekapital ska minskas med hogst 31 936 931 kronor genom indragning av hogst 6 387 386 egna
aktier av serie B i Bolaget for avsattning till fritt eget kapital. Minskningen ska darvid verkstallas sa
snart det ar praktiskt maojligt efter det att Bolaget mottagit de egna aktierna fran Petrogrand.

Styrelsen forslar aven att stamman fattar beslut om att Bolagets aktiekapital ska 6kas genom
fondemission med 31 936 931 kronor genom 6verforing av 31 936 931 kronor fran Bolagets fria egna
kapital. Inga nya aktier ska ges ut i samband med 6kningen av aktiekapitalet.

Styrelsens redogdrelse enligt 20 kap 13 § fidrde stycket aktiebolagslagen

Minskning av Bolagets aktiekapital kan genomféras utan inhamtande av Bolagsverkets eller allman
domstols tillstand da Bolaget samtidigt genomfér en fondemission innebarandes att varken Bolagets
bundna egna kapital eller aktiekapital minskar.

Minskningen av aktiekapitalet och fondemissionens paverkan pa Bolagets bundna egna kapital och
aktiekapital framgar av beslutsforslag (D) ovan.

Den verkstallande direktéren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Handlingar enligt 12 kap 7 § aktiebolagslagen finns bifogade detta férslag och halls tillgangliga pa
Bolagets kontor.
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Val av styrelse

Som ett led i Transaktionens genomférande och bildandet av ett “Nytt Shelton” féreslas foljande.

e Styrelsen ska besta av fem ordinarie ledamoter.

e Styrelsen ska besta utav de ordinarie ledaméterna Bjorn Lindstrédm, Dmitry Zubatyuk, Sven-
Erik Zachrisson, David Sturt och Hans Berggren. Bjorn Lindstrdom ska vara styrelsens
ordférande.

e Den nya styrelsen ska tillirada sa snart aganderatten till Sonoyta-aktierna har évergatt till
Bolaget.

e Om Petrogrand inte har verkstallt utdelningen av samtliga Initiala Shelton-aktier och
Tillkommande Shelton-aktier senast den 31 december 2015 ska (a) samtliga dessa ordinarie
ledamoter omedelbart entledigas, (b) styrelsen istallet besta utav sju ordinarie ledaméter med
Bjorn Lindstrém, Hans Berggren, Peter Geijerman, Zenon Potoczny, Katre Saard, Cheddi
Liljestrdm och Dmitry Zubatyuk som de ordinarie ledaméterna och (c) Bjorn Lindstrdm vara
styrelsens ordférande.

Vidare foreslas foljande.

o Till styrelsens ordférande ska utga ett arligt arvode om SEK 200 000 och SEK 100 000 till
envar av dvriga ledamdter som inte ar anstallda i Bolaget.

e Arligt arvode ska utgéd med 50 000 SEK for kommittéarbete till ordférande i
revisionskommittén.

Information om féreslagna nya styrelseledaméter

Sven-Eric Zachrisson

Sven-Eric Zachrisson, fodd 1950, ar fér narvarande styrelseledamot i Gripen Oil & Gas med
verksamhet inom prospektering och produktion av olja och gas i Sverige och har éver 30 ars
erfarenhet fran oljeindustrin och tjanstgjorde som VD for Svenska Petroleum Exploration under aren
1996-2007 samt som styrelseledamot fér Preem under flera ar. Sven-Eric har en Civilingenjorsexamen
(kemisk teknologi) fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i Stockholm och en ekonomiexamen fran
Stockholms Universitet. Ledamot av styrelsen och vice verkstéllande direktér i Petrogrand sedan
2015. Sven-Eric har varit styrelseordférande fér Petrogrand 2009-2013.

David Sturt

David Sturt, fodd 1962, har éver 29 ars internationell erfarenhet inom olje- och gasindustrin, férvarvad
genom arbete i projekt i Europa, OSS, Afrika samt Sydostasien. Sedan 2012 ar David anstalld som
Senior Vice President i Azimuth Limited och ar fortfarande en av de aktiedgare som grundade VTX, ett
olje- och gasproduktionsbolag med tillgangar i Indiana och lllinois, skapat efter férsaljningen av
VistaTex. Under 2011-2012 arbetade David som styrelsesuppleant och chef fér Upstream i Ukrnafta.
David var en av de aktiedgare som grundade VistaTex, ett gasproduktionsbolag med kustnara
tillgangar i USA, nyligen forvarvat av Dome Energy. David har en fil. kand. (honors) i geovetenskap
fran Kingston Polytechnic University, en Master of Science i prospektering och geofysik fran Leeds
University samt en examen i féretagsekonomi fran Herriott Watt University. David ar styrelseledamot i
Petrogrand sedan 2015.
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Styrelsens fér Shelton Petroleum AB (publ) redogérelse avseende forvarv av Sonoyta Ltd

Styrelsen for Shelton Petroleum AB (publ) lamnar harmed féljande redogorelse enligt
Aktiemarknadsndmndens uttalande i AMN 2012:05 avseende narstadendetransaktioner.

Transaktionsoversikt

Shelton Petroleum AB (“Shelton Petroleum”) och Petrogrand AB (“Petrogrand”) har ingatt avtal om att
(i) skapa en ny stérre sammanslagen koncern med enbart ryska oljetillgangar samt (ii) I6sa upp
korsdgandet mellan bolagen. Shelton Petroleums och Petrogrands verksamheter i de ryska
regionerna Basjkirien respektive Komi, bada belagna i den europeiska delen av Ryssland, kommer
operativt att ledas som en gemensam oljekoncern. Overenskommelsen med Petrogrand &r féremal for
godkannande pa extra bolagsstamma den 9 november 2015. | sammandrag innebar
6verenskommelsen att Shelton Petroleum kommer att emittera 17 500 000 aktier av serie B {ill
Petrogrand som vederlag for samtliga aktier i Sonoyta Ltd, ett helagt cypriotiskt dotterforetag Hill
Petrogrand. Sonoyta Ltd innehar dels cirka 4 miljoner USD och dels 49% av aktierna i Ripiano
Holdings Ltd som i sin tur bland annat innehar oljetiligangar i Komi. Petrogrand kommer att dela ut
samtliga sina aktier i Shelton Petroleum, det vill sdga de sedan tidigare innehavda 4 700 000 aktierna
av serie B samt de nytecknade 17 500 000 aktierna av serie B, till sina aktiedgare. F6re emissionen av
de nya aktierna kommer Shelton Petroleum att dela ut sin verksamhet i Ukraina till aktiedgarna.

En detaljerad beskrivning av samgaendet framgar av "Styrelsens forslag till 6verenskommelse mellan
Bolaget och Petrogrand”.

Bakgrund och motiv

Transaktionen syftar till att skapa en balanserad licensportfélj och en starkare stallning pa de
finansiella marknaderna. Synergieffekter forvantas att uppnas inom operativ ledning, oljeférsaljning,
kopkraft samt inom central administration. Det sammanslagna bolaget bedéms netto att ha en
oljeproduktion pa omkring 1 350 fat olja per dag och 2P reserver om 32 miljoner fat olja. Bolaget
kommer att agas av bade Shelton Petroleums och Petrogrands omkring 10 000 aktieagare.

Transaktionen kommer aven att [6sa korsagandet mellan Shelton Petroleum och Petrogrand. Fére
transaktionen &ger Petrogrand 4 700 000 B-aktier i Shelton Petroleum, motsvarande cirka 25% av
utestdende aktier och 18% av utestaende roster. Shelton Petroleum &ager 11 585 308 aktier i
Petrogrand, motsvarande cirka 29% av utestaende roster och aktier. Under tidigare styrelse och
ledning for Petrogrand, i slutet av 2013 och forsta halvaret 2014, uppstod flertalet konflikter mellan
bolagen. Bada bolagen kritiserades av Aktiemarknadsnamnden, vilken kravde att bolagen skulle I6sa
konflikterna. Sedan den nya styrelsen och ledningen i Petrogrand tilltradde under varen 2015 har
konstruktiva diskussioner forts mellan bolagen och resultatet av dessa ar den till bolagsstamman
féreslagna transaktionen.

Képeskillingens faststéllande

Vid faststallandet av kdpeskillingen for samtliga aktier i Sonoyta Ltd har styrelsen gjort en vardering
Shelton Petroleums oljetillgangar i Basjkirien, Petrogrands 49 procentiga andel av oljetillgangarna i
Komi samt finansiella medel som ingar i transaktionen. Den relativvardering av bolagen som darvid
har tagits fram har legat till grund for faststallandet av det antal aktier som Shelton Petroleum foreslas
emittera for att férvarva samtliga aktier i Sonoyta Ltd, det vill sdga 17 500 000 aktier av serie B i
Shelton Petroleum.
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Fairness opinion

Till underlag for bolagsstdmmans beslut har styrelsen inhamtat en sa kallad "fairness opinion” fran
Remium Nordic AB, om skaligheten fran ett finansiellt perspektiv, for aktiedgarna av forvarvet, Bilaga
A. Remium Nordic ABs uppfattning ar att villkoren for forvarvet ar skaliga, fran ett finansiellt perspektiv

for Shelton Petroleums aktiedgare.

Stockholm i oktober 2015
Shelton Petroleum AB (publ)

Styrelsen
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