Underbilaga B

skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt med mera

1. Bakgrund

| syfte att Koncernen ska kunna motivera och behalla kompetent och engagerad personal pa en
internationell arbetsmarknad for oljebolag foreslas att bolagsstimman, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, beslutar om emission av teckningsoptioner som ett led i ett langsiktigt
incitamentsprogram dar ledande befattningshavare erbjuds att forvarva teckningsoptioner till
marknadsvarde. Shelton Petroleum AB har sedan tidigare infort langsiktiga incitamentsprogram (se
vidare punkt 7 nedan). Teckningsoptionsprogrammet ar begransat i varde och utspadning.

2. Skal till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Skalen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggéra for ledande befattningshavare
att delta i det langsiktiga incitamentsprogrammet 2015-2018 genom att pa marknadsmassiga villkor
forvarva teckningsoptioner.

3. Utspadning

Vid full nyteckning med stdd av samtliga teckningsoptioner kan 320 000 nya aktier av serie B
emitteras vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,7 procent i férhallande till bolagets nuvarande
aktiekapital (berdknat pa ett kvotvarde om 5 kronor), dock med forbehall f6r den héjning som kan
foranledas av att omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av, kan komma att ske till foljd av emissioner med mera. Utspadningen ar
berdknad som aktiekapitalokningen, som ar resultatet av teckningen av nya aktier, dividerat med
totalt aktiekapital efter 6kningen.

4. Paverkan av nyckeltal

Bolagets vinst per aktie paverkas inte vid emission av teckningsoptionerna da nuvardet av
teckningsoptionernas l6senpris 6verstiger aktuell betalkurs pa Nasdaq Stockholm vid tidpunkten for
emissionen. Kostnaderna for det foreslagna incitamentsprogrammet bedéms av Bolaget vara
marginella och dess paverkan pa nyckeltal ringa.

Antaget att samtliga teckningsoptioner tecknas och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna vid
en antagen teckningskurs om 15,90 kronor kommer bolaget att tillféras en emissionslikvid
motsvarande cirka 5 miljoner kronor.

5. Kostnader for Bolaget

Kostnader i samband med incitamentsprogrammet uppskattas att vara marginella och ar begransade
till kostnader for radgivare samt registrering av teckningsoptionerna hos Bolagsverket samt i
forekommande fall Euroclear Sweden AB.



6. Beredning av drendet

Forslaget om emission av teckningsoptioner har diskuterats med Bolagets stdrre dgare som ar
representerade i valberedningen .

7. Ovriga aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget har ett nu pagaende incitamentsprogram dar 320 000 teckningsoptioner tecknades och
forvarvades av verkstéllande direktér och ledande befattningshavare 2012. Varje teckningsoption ger
ratt att teckna 1 aktie av serie B i Shelton Petroleum fran och med 1 juni 2015 till och med 15 juni
2015 till en teckningskurs om 18,67 kronor.

Bolaget har inga 6vriga incitamentsprogram.
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