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Produktionsrapport for augusti 2015

Shelton Petroleums sammanlagda oljeproduktion under augusti 2015 uppgick till 23 450 fat,
motsvarande 756 fat per dag.
Nedanstaende tabell sammanfattar oljeproduktionen for respektive falt.

aug aug jan-aug jan-aug

2015 2014 2015 2014 2014 2013 2012
Lelyaki 10 130 10 070 79 480 85771 125141 126565 119 950
Rustamovskoye 13 320 16430 109060 134876 196236 122 305 57 900
Summa fat 23 450 26500 188540 220647 321377 248870 177 850
Lelyaki 327 325 327 353 343 347 328
Rustamovskoye 430 530 449 555 538 335 158
Summa fat per dag 757 855 776 908 881 682 486

Shelton Petroleum innehar 100% av Rustamovskoye-licensen i Ryssland. Shelton Petroleum har ett fyrtiofemprocentigt &gande
i Kashtan Petroleum (innehavare av Lelyaki-licensen) via sitt heldgda dotterbolag Zhoda 2001 Corporation. Ukrainas storsta
olje- och gasbolag, Ukrnafta, &ger resterande femtiofem procent. Produktionstalen i tabellen ovan avser Shelton Petroleums
andel (working interest).

For mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, vd Shelton Petroleum, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com

Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland
och Ukraina. | Ryssland &ger bolaget licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabérjat produktion av
olja pd Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums
helagda dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton Petroleums olje- och
gasreserver av kategorin 2P uppgar till 34 miljoner. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm under namnet
SHEL B.
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Kallelse till extra bolagsstamma i Shelton Petroleum AB (publ)

Aktiedgarna i Shelton Petroleum AB (publ) (“Bolaget”) kallas till extra bolagsstamma
mandagen den 9 november 2015 kl. 10.00 pa Hotell Scandic Anglais, Humlegardsgatan 23 i
Stockholm.

Anmaélan och ratt att delta

Raétt att delta pa stamman har den som dels upptagits som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken avseende forhallandena den 3 november 2015, dels senast den 3 november 2015 till
Bolaget anmalt sin avsikt att delta p& stamman.

Anmaélan kan goéras per post till Shelton Petroleum AB (publ), Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm
eller per e-post till gunnar.danielsson@sheltonpetroleum.com. Vid anmélan uppges namn, person-
/organisationsnummer, adress, telefonnummer dagtid samt aktieinnehav. Behdrighetshandlingar,
sasom fullmakter och registreringsbevis, bor i forekommande fall insandas till bolaget fére stamman.
Aktieagare som onskar medfora ett eller tva bitraden kan géra anmalan harom inom den tid och pa det
sétt som angivits ovan. Fullmaktsformuléar tillhandahalls pa www.sheltonpetroleum.com.

Aktieagare med forvaltarregistrerade aktier maste hos forvaltaren i god tid fére den 3 november 2015
begara tillfallig omregistrering (rostrattsregistrering) av aktierna for att kunna delta pa stamman.

Forslag till dagordning

Stdmmans dppnande

Val av ordférande vid stamman

Uppréattande och godkannande av rostlangd

Val av en eller tva protokolljusterare

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Godkéannande av dagordningen

N o g~ w Db P

Beslut om dverenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand AB (publ):

(A) Godkannande av 6verenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand AB (publ)

(B) Beslut om utdelning av samtliga aktier i dotterbolag (NewCo)

(C) Beslut om nyemission av aktier av serie B med bestammelse om betalning med
apportegendom samt andring av bolagsordning, inklusive byte av Bolagets firma

(D) Beslut om minskning av aktiekapitalet med indragning av aktier samt Okning av
aktiekapitalet genom fondemission

Val av styrelse

Stammans avslutande

Stammans ordférande (p. 2)
Det foreslas att advokat Carl Westerberg valjs till ordférande vid stamman.
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Beslut om dverenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand AB (publ) (p. 7)

(A) Styrelsens forslag till beslut om dverenskommelse mellan Bolaget och Petrogrand AB
(publ) med mera

Bolaget har traffat en 6verenskommelse med Petrogrand. Petrogrand ar en av Bolagets storsta
aktiedgare och innehar fér narvarande 4 700 000 aktier, motsvarande cirka 25 % av aktierna och 18 %
av rosterna i Bolaget ("Initiala Shelton-aktier”). Bolaget ar den stérsta aktiedgaren i Petrogrand och
innehar for nérvarande 11 585 308 aktier, motsvarande cirka 29 % av aktierna och rosterna i
Petrogrand ("Petrogrand-aktierna”).

Overenskommelsen innebar sammanfattningsvis att Bolaget och Petrogrand kommer att genomféra
ett flertal transaktioner i syfte att uppldsa det korsvisa agandet mellan Bolaget och Petrogrand samt
sla samman Bolagets och Petrogrands ryska tillgangar ("Transaktionen”), varvid ett "Nytt Shelton”
kommer att bildas i syfte att skapa varde for aktieagarna i bade Bolaget och Petrogrand.

Transaktionen bestar av tv& huvudsakliga moment:

e Transaktionsmoment 1: Bolaget 6verfor samtliga sina ukrainska oljetillgangar till ett nybildat
helagt dotterbolag (svenskt aktiebolag) till Bolaget ("NewCo”). Bolagets ukrainska
oljetillgéngar bestar framst utav ett fyrtiofemprocentigt agande (via helagda dotterbolag) i
Kashtan Petroleum, operattr och innehavare av Lelyaki-licensen. Sa snart det ar praktiskt
mojligt darefter delar Bolaget ut samtliga aktier i NewCo till sina aktieagare. D& Petrogrand &r
aktiedgare i Bolaget kommer Petrogrand aven att bli aktiedgare i NewCo i samband med
utdelningen av aktierna i NewCo. Avsikten ar att NewCo ska dverta Bolagets nuvarande firma
"Shelton Petroleum” samt att aktieagarna i NewCo ska erbjudas likviditet i aktien genom att
aktien noteras pa en marknadsplats.

e Transaktionsmoment 2: Sa snart som mojligt efter genomférandet av Transaktionsmoment 1
forvarvar Bolaget samtliga aktier ("Sonoyta-aktierna”) i Sonoyta Ltd ("Sonoyta”), ett
cypriotiskt holdingbolag som innehar (i) en kassa p& USD 4 miljoner och (ii) 49 % av aktierna i
Ripiano Holdings Ltd ("Ripiano”) som i sin tur bland annat innehar vissa ryska oljetillgangar
bestaende av tre oljelicenser i Komi, fran Petrogrand for en sammanlagd kdpeskilling om
17 500 000 nyemitterade aktier av serie B i Bolaget ("Tillkommande Shelton-aktier”), vilket
(baserat pa stangningskursen i Shelton Petroleum-aktien den 6 oktober 2015) motsvarar ett
sammanlagt varde om 124 250 000 kronor for Sonoyta-aktierna. Petrogrand kommer s snart
det ar praktiskt mojligt darefter att dela ut samtliga Initiala Shelton-aktier och Tillkommande
Shelton-aktier till sina aktiedgare. De Initiala Shelton-aktierna och Tillkommande Shelton-
aktierna omfattar, och Petrogrand kommer déarfor att fram till dess att aktierna delats ut vara
agare till, sammanlagt 22 200 000 aktier av serie B, motsvarande cirka 61 % av aktierna och
52 % av rdsterna i Bolaget efter Bolagets forvarv av Sonoyta-aktierna. Petrogrand har darvid
ansokt om och fran Aktiemarknadsnamnden pa vissa villkor erhallit dispens fran den budplikt
som annars skulle kunna komma att uppsta i samband med detta. D& Bolaget ar aktieagare i
Petrogrand kommer Bolaget att erhalla del av de Initiala Shelton-aktierna och de
Tillkommande Shelton-aktierna i samband med utdelningen av dessa, vilka foreslas dras in
genom en minskning av Bolagets aktiekapital.

Efter det att Transaktionsmoment 2 slutférts kommer Dmitry Zubatyuk (styrelseledamot i Bolaget och
Petrogrands verkstéllande direkttr) att tilltréda som Bolagets verkstéllande direktor.

Styrelsen bedémer att Transaktionsmoment 2 innefattar sddana narstaendetransaktioner som
omfattas av Aktiemarknadsnamndens uttalande i 2012:05. Styrelsen kommer darfor att i enlighet med
Aktiemarknadsnamndens uttalande i 2012:05 uppratta en redogérelse och inhamta ett
varderingsutlatande om skaligheten av Transaktionsmoment 2, frn en finansiell utgangspunkt, for
Bolagets aktiedgare. Dessa handlingar, inklusive Bolagets avtal med Petrogrand, kommer att finnas
tillgangliga pa Bolagets hemsida (www.sheltonpetroleum.com) senast tre veckor innan stamman.
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Mot bakgrund av det ovanstaende foreslar styrelsen att stimman godkanner Transaktionen och
uppdrar at Bolagets styrelse och ledning att s& snart det ar praktiskt mojligt verkstélla Transaktionen.

(B) Beslut om utdelning av samtliga aktier i NewCo

| samband med Transaktionens genomforande foreslar styrelsen att samtliga aktier i det helagda
dotterbolaget NewCo delas ut, varvid en aktie i Bolaget av serie B ska berattiga till en aktie i NewCo
av serie B (motsvarande ett bokfort varde om 5,20 kronor per aktie) samt att en aktie i Bolaget av serie
A ska berattiga till en aktie i NewCo av serie A (motsvarande ett bokfért varde om 5,20 kronor per
aktie). Utdelningen motsvarar saledes ett sammanlagt bokfort varde om cirka 97 miljoner kronor.

Styrelsen foreslar vidare att stamman beslutar att styrelsen ska bemyndigas att faststélla
avstamningsdagen for utdelningen, dock att den inte far infalla senare &n dagen fore nasta
arsstamma.

Den verkstallande direktdren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de sméarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Disponibelt belopp enligt 17 kap 3 § aktiebolagslagen

Enligt Bolagets senast faststéllda balansrakning, som utvisar Bolagets stallning per den 31 december
2014, uppgick till arsstammans forfogande staende vinstmedel till 256 761 202 kronor. Efter namnda
balansdag har det inte beslutats om nagra vardedverforingar och heller inte skett ndgon &ndring i det
bundna egna kapitalet. Saledes uppgar till den extra bolagsstammans forfogande staende vinstmedel
till 256 761 202 kronor.

(C) Beslut om nyemission av aktier av serie B med bestdmmelse om betalning med
apportegendom samt andring av bolagsordning

| samband med Transaktionens genomforande foreslar styrelsen att stamman beslutar att Bolagets
aktiekapital 6kas med hogst 87 500 000 kronor genom nyemission av hdgst 17 500 000 aktier av serie
B pa foljande villkor:

e ratt att teckna de nya aktierna ska endast tillkomma Petrogrand;

¢ Dbetalning av tecknade aktier ska ske genom att Petrogrand tillskjuter som apportegendom 1
aktie i Sonoyta for varje 10 294 aktier av serie B i Bolaget, vilket vid en teckning av
17 500 000 aktier av serie B motsvarar samtliga 1 700 aktier i Sonoyta;

e Petrogrand ska teckna de nya aktierna pa separat teckningslista senast den 31 december
2015. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden;

e Petrogrand ska erlagga betalning for de tecknade aktierna senast den 31 december 2015.
Styrelsen &ger ratt att forlanga betalningstiden; samt

e de nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att emissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Sammantaget kommer den foreslagna nyemissionen (under antagande av att full teckning sker)
innebara att Bolagets aktiekapital 6kas fran 93 306 235 kronor till 180 806 235 kronor och att antalet
aktier 6kas fran 18 661 247 (fordelat p& 761 900 aktier av serie A och 17 899 347 av serie B) till

36 161 247 aktier (fordelat pa 761 900 av serie A och 35 399 347 av serie B), motsvarande en
utspadningseffekt om 94 % i forhallande till nuvarande antal aktier och 69 % i férhallande till
nuvarande antal roster samt 48 % i forhallande till antalet aktier och 41 % i forhallande till antalet
roster efter full utspadning (beraknat sdsom antalet nya aktier och roster i forhallande till antalet
befintliga jamte nya aktier och rdster).

Ovanstdende nyemission av aktier av serie B forutsatter en andring av Bolagets bolagsordning.
Styrelsen forslar darfor aven att Bolagets bolagsordning dndras enligt féljande vad galler lagsta
respektive hogsta tillatna aktiekapital och antal aktier.

| Nuvarande bolagsordning | Féreslagen bolagsordning
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Lagsta tillatna aktiekapital 38 000 000 58 500 000
Hogsta tillatna aktiekapital 152 000 000 234 000 000
Lagsta tillatna antal aktier 7 600 000 9 750 000
Hogsta tillatna antal aktier 30 400 000 39 000 000

Da avsikten ar att NewCo ska 6verta firmanamnet “Shelton Petroleum” foreslas vidare att
bolagsordningen andras vad galler Bolagets firma. Den nya firman kommer att framga av styrelsens
fullstandiga beslutsforslag.

Den verkstallande direktoren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

(D) Beslut om minskning av aktiekapitalet med indragning av egna aktier samt dkning av
aktiekapitalet genom fondemission

Da Bolaget ar aktieagare i Petrogrand kommer Bolaget att erhalla 6 387 386 egna aktier av serie B i
samband med Petrogrands utdelning av de Initiala Shelton-aktierna och de Tillkommande Shelton-
aktierna (utdelningen utgor ett led i Transaktionsmoment 2 sdsom beskrivs ovan).

Mot bakgrund av det ovanstaende foreslar styrelsen att stamman fattar beslut om att Bolagets
aktiekapital ska minskas med hogst 31 936 931 kronor genom indragning av hdgst 6 387 386 egna
aktier av serie B i Bolaget for avsattning till fritt eget kapital. Minskningen ska déarvid verkstallas sa
snart det ar praktiskt mojligt efter det att Bolaget mottagit de egna aktierna fran Petrogrand.

Styrelsen forslar aven att stamman fattar beslut om att Bolagets aktiekapital ska 6kas genom
fondemission med hogst 31 936 931 kronor genom Gverforing av hogst 31 936 931 kronor fran
Bolagets fria egnha kapital. Inga nya aktier ska ges ut i samband med 6kningen av aktiekapitalet.

Styrelsens redogorelse enligt 20 kap 13 § fjarde stycket aktiebolagslagen

Minskning av Bolagets aktiekapital kan genomféras utan inhd&mtande av Bolagsverkets eller allméan
domstols tillstdnd d& Bolaget samtidigt genomfér en fondemission innebarandes att varken Bolagets
bundna egna kapital eller aktiekapital minskar.

Den verkstallande direktéren, eller den som han utser, bemyndigas att vidta de smarre andringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos Bolagsverket eller
Euroclear Sweden AB eller andra formella krav.

Val av styrelse (p. 8)
Som ett led i Transaktionens genomférande och bildandet av ett “Nytt Shelton” féreslas foljande.

e Styrelsen ska besta av fem ordinarie ledaméter.

e Styrelsen ska besta utav de ordinarie ledamoterna Bjorn Lindstrom, Dmitry Zubatyuk, Sven-
Erik Zachrisson, David Sturt och Hans Berggren. Bjérn Lindstrom ska vara styrelsens
ordférande.

e Den nya styrelsen ska tilltrada s& snart aganderatten till Sonoyta-aktierna har évergatt till
Bolaget.

e Om Petrogrand inte har verkstallt utdelningen av samtliga Initiala Shelton-aktier och
Tillkommande Shelton-aktier senast den 31 december 2015 ska (a) samtliga dessa ordinarie
ledamoter omedelbart entledigas, (b) styrelsen istéllet bestd utav sju ordinarie ledaméter med
Bjorn Lindstrom, Hans Berggren, Peter Geijerman, Zenon Potoczny, Katre Saard, Cheddi
Liljestrdm och Dmitry Zubatyuk som de ordinarie ledaméterna och (c) Bjorn Lindstrom vara
styrelsens ordférande.

Vidare foreslas foljande.

o Till styrelsens ordférande ska utga ett arligt arvode om SEK 200 000 och SEK 100 000 till
envar av 6vriga ledamoter som inte ar anstéllda i Bolaget.
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e Arligt arvode ska utgd med 50 000 SEK fér kommittéarbete till ordférande i
revisionskommittén.

Majoritetskrav och villkor

Styrelsen foreslar att stammans beslut enligt punkt 7 och 8 ovan &r villkorade av varandra samt att
extra bolagsstamma i Petrogrand (planerad att hallas samma dag som stamman) godkanner
Transaktionsmoment 2 och Bolagets avtal med Petrogrand. Vidare ska stammans beslut enligt punkt
7 antas som ett gemensamt beslut. Enligt aktiebolagens regler kréaver darfor beslutet enligt punkt 7
bifall av aktiedgare representerande minst tva tredjedelar av savéal de avgivna résterna som de vid
stamman foretradda aktierna. Vidare ska det beslutet enligt Aktiemarknadsndmndens uttalande i
2012:05 bitradas av en enkel majoritet varvid de aktier som innehas av Petrogrand inte ska beaktas.

Handlingar

Styrelsens fullstéandiga forslag till beslut enligt punkt 7 och 8 ovan, handlingarna som omnamns i punkt
7(A) ovan samt handlingar enligt aktiebolagslagen kommer att senast tre veckor fore stamman hallas
tillgangliga hos Bolaget (se adress ovan) och ¢versands kostnadsfritt i kopia till de aktiedgare som
begar det och uppger sin postadress. Handlingarna kommer &@ven att senast tre veckor innan
stamman finnas tillgangliga p& bolagets hemsida (www.sheltonpetroleum.com). Handlingarna kommer
aven att framlaggas pa stamman.

Ovrigt

Bolaget har for narvarande 18 661 247 aktier registrerade hos Bolagsverket, varav 761 900 aktier av
serie A (10 roster/aktie) och 17 899 347 aktier av serie B (1 rost/aktie). Antalet roster uppgar till
25518 347.

Styrelsen och verkstéllande direktéren ska, om nagon aktieagare begar det och styrelsen anser att det
kan ske utan vasentlig skada for Bolaget, lamna upplysningar om forhallanden som kan inverka pa
bedomningen av ett arende pa dagordningen samt forhallanden som kan inverka pa bedomningen av
Bolagets eller dotterforetags ekonomiska situation (och Bolagets forhallande till annat koncernféretag).

Stockholm i oktober 2015

Shelton Petroleum AB (publ)
Styrelsen

For mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, vd Shelton Petroleum, tel +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com

Shelton lamnar informationen i detta pressmeddelande i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och/eller lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 7 oktober 2015 kl. 8.00 (CET).

Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland
och Ukraina. | Ryssland &ger bolaget licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabérjat produktion av
olja pd Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums
helagda dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton Petroleums olje- och
gasreserver av kategorin 2P uppgar till 34 miljoner. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm under namnet
SHEL B.
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Shelton Petroleum och Petrogrand slar samman verksamheterna

e Shelton Petroleum och Petrogrand har ingatt avtal om att skapa en stérre sammanslagen
oliekoncern med enbart ryska oljetillgangar

o Enligt avtalet emitterar Shelton Petroleum 17 500 000 B-aktier som likvid for (i) Petrogrands
andel i oljetillgdngarna i Komi (49%) samt (ii) USD 4 miljoner kontant

e Licensportfolien kommer att besta av Shelton Petroleums tillgangar i Basjkirien och
Petrogrands tillgangar i Komi, med en sammanlagd produktion netto om cirka 1 350 fat olja
per dag och 32 miljoner fat olja i 2P-reserver

e Petrogrand och Shelton har cirka 10 000 aktieagare

e Styrelsen och ledningen i den nya koncernen kommer att besta av representanter fran bade
Petrogrand och Shelton Petroleum

e Shelton Petroleums oljetillgdngar i Ukraina knoppas av till befintliga aktieagare och kommer
inte vara en del av den sammanslagna koncernen

o Efter transaktionen planerar Petrogrand att byta affarsinriktning till att bli ett fastighetsbolag

¢ Den foreslagna sammanslagningen av verksamheterna innebér att korsagandet mellan
bolagen, som kritiserats av Aktiemarknadsnamnden, l6éses

e Avtalet ar villkorat av godkannande av extra bolagsstamma i bada bolagen

o Ett &rende mot Petrogrand och Shelton Petroleum har inletts av Nasdaq Stockholms
disciplinnamnd

Shelton Petroleum AB (SHEL B, Nasdaq Stockholm) (“Shelton Petroleum”) och Petrogrand AB
(PETRO, Nasdagq First North Stockholm) (“Petrogrand”) har ingatt avtal om att (i) skapa en ny storre
sammanslagen koncern med enbart ryska oljetillgangar samt (ii) I6sa upp korsagandet mellan
bolagen. Shelton Petroleums och Petrogrands verksamheter i de ryska regionerna Basjkirien och
Komi, bada belagna i den europeiska delen av Ryssland, kommer operativt att ledas som en
gemensam oljekoncern.

Det sammanslagna bolaget kommer netto att ha en oljeproduktion p& omkring 1 350 fat olja per dag
och 2P reserver om 32 miljoner fat olja. Bolaget kommer att &gas av bade Shelton Petroleums och
Petrogrands omkring 10 000 aktiedgare. Sammanslagningen skapar en balanserad licensportfolj och
en starkare stallning pa de finansiella marknaderna. Synergieffekter kommer att uppnas inom operativ
ledning, oljeforsaljning, kopkraft samt inom central administration.

Oversikt av transaktionen
Den nya enheten med verksamhet i Ryssland

Shelton Petroleum kommer enligt avtalet att forvarva ett dotterbolag till Petrogrand med en
balansrékning innehallande USD 4 miljoner (cirka SEK 34 miljoner) kontant och Petrogrands andel i
oljetililgdngarna i Komi (49%). Forvarvslikviden uppgar till 17 500 000 nyemitterade B-aktier i Shelton
Petroleum. Petrogrand har forbundit sig att till bolagets aktiedgare dela ut (i enlighet med Lex ASEA)
dessa aktier tillsammans med de 4 700 000 B-aktier i Shelton Petroleum som Petrogrand &ger sedan
tidigare. Eftersom Shelton Petroleum &ger 29% av aktierna i Petrogrand, kommer Shelton Petroleum
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genom Petrogrands utdelning att erhalla 6 387 386 aktier i Shelton Petroleum. Dessa aktier kommer
att makuleras.

Sammanfattningsvis har Shelton Petroleum 761 900 A-aktier och 17 899 347 B-aktier fore
transaktionen. Totalt 17 500 000 nya B-aktier emitteras som vederlag och 6 387 386 av dessa
makuleras. Efter att alla steg i transaktionen fullbordats forvantas saledes antalet aktier i Shelton
Petroleum uppga till 761 900 A aktier och 29 011 961 B-aktier, motsvarande sammanlagt 36 630 961
roster. Det nya Shelton Petroleum kommer att byta namn efter sammanslagningen.

Ytterligare information om bland annat den planerade emissionen av nya aktier finns tillgangligt i ett
pressmeddelande med kallelse till bolagsstamma som Shelton Petroleum har publicerat samma dag
som detta meddelande.

Styrelse och ledning

Till ny styrelse for Shelton Petroleum foreslas Bjorn Lindstrém, David Sturt, Dmitry Zubatyuk, Hans
Berggren och Sven-Erik Zachrisson. Bjorn Lindstrom foreslas véljas till styrelsens ordférande och
Dmitry Zubatyuk foreslas utses till verkstallande direktor.

Utdelning av Shelton Petroleums tillgangar i Ukraina.

Som ett led i transaktionen kommer Shelton Petroleum att dela ut tillgdngarna i Ukraina till bolagets
aktiedgare. Av historiska skél kommer verksamheten i Ukraina att fortsatta drivas under namnet
Shelton. De ukrainska tillgangarna bestar av en andel om 45% i Kashtan Petroleum, som ar
licensinnehavare och operatoér for oljefaltet Lelyaki, samt av ett investeringsavtal ("Joint Investment
Agreement”) avseende licenser offshore. Shelton Petroleums nettoproduktion fran Lelyaki-faltet
uppgick i augusti 2015 till omkring 330 fat olja per dag. Shelton Petroleums andel av oljereserverna i
Ukraina uppgar till 8 miljoner fat 2P.

Mot bakgrund av den geopolitiska utvecklingen i regionen ar det Shelton Petroleums och Petrogrands
uppfattning att den fortsatta utvecklingen av tillgdngarna i Ryssland och Ukraina lampligast sker i
separata bolag.

De ukrainska tillgadngarna kommer att delas ut till aktieagarna i Shelton Petroleum innan aktierna
emitteras till Petrogrand. Fdéljaktligen kommer de nuvarande aktiedgarna i Shelton Petroleum, inklusive
Petrogrand, att erhalla andelar i de ukrainska tillgangarna pa en pro rata-basis i forhallande till deras
agande i Shelton Petroleum. Petrogrand kommer inte att vara en langsiktig aktieagare och har
forbundit sig att avyttra alla aktier. Det ar bagge parters avsikt att skapa likviditet i aktien fér bolaget
som &ger de ukrainska tillgangarna.

Petrogrand efter transaktionen

Petrogrand avser att byta namn efter transaktionen och byta affarsinriktning for att bli ett
fastighetsbolag med kassaflédesgenererande verksamhet i Moskva och Stockholm. Det ar Shelton
Petroleums avsikt att avyttra bolagets aktier i Petrogrand efter transaktionen. Petrogrand kommer vid
senare tillfalle att ge en mer detaljerad uppdatering om framtida verksamhet.
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Nasdags disciplinnamnd och uppldsning av korsdgandet

Transaktionen kommer ockséa innebara slutet for korsagandet mellan bolagen. Fore transaktionen har
Petrogrand 4 700 000 B-aktier i Shelton Petroleum, motsvarande 25,2% av utestdende aktier och
18,4% av utestdende roster. Shelton Petroleum &ager 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande
28,8% av utestaende aktier och roster. Under tidigare styrelse och ledning for Petrogrand, i slutet av
2013 och forsta halvaret 2014, uppstod flertalet konflikter mellan bolagen. Bagge bolagen kritiserades
av Aktiemarknadsnamnden, vilken kravde att bolagen skulle 16sa konflikterna.

Till foljd av dessa konflikter som agde rum for cirka ett och ett halvt ar sedan har Nasdag Stockholm
inlett en granskning av bade Petrogrand och Shelton Petroleum rérande eventuella brister i
informationsgivning till marknaden och investerare, dvertradelser av regelverket for foretagsforvarv
samt god sed pa svenska aktiemarknaden.

Baserat pa att korsagandet mellan bolaget inte l6sts upp samt Nasdag Stockholms granskning i 6vrigt
har arendet hanskjutits till Nasdaq Stockholms disciplinnamnd for avgérande och faststallande av
lamplig pafoljd. Majliga pafdljder &ar varning (om 6vertradelserna ar mindre allvarliga eller ursaktliga),
vite (fér Shelton Petroleum i dess egenskap av ett borsnoterat bolag hogst 15 arsavgifter till Nasdag
Stockholm, cirka SEK 3 miljoner) eller avnotering (nér dvertradelserna ar vasentliga). For narvarande
vantar Petrogrand och Shelton Petroleum pa att Disciplinnamnden faststéller ett datum for
forhandlingar, da bada parter kan framfora sin version infor namnden.

Bolagen har tidigare gjort flera forsok att I6sa upp korsagandet, men ingen I6sning har natts forran nu.
| borjan av andra kvartalet 2015 etablerades en ny styrning av Petrogrand med en ny styrelse och en
ny verkstallande direktor. Sedan dess har Petrogrand varit fokuserat pa att aterinféra en fungerande
bolagsstyrning, begrénsa och kontrollera skador som orsakats av tidigare lednings vanskotsel samt att
I6sa upp korsagandet pa villkor som ar bra for bagge parter. Den konstruktiva dialogen som nu rader
mellan bolagen har resulterat i det férslag som nu laggs fram for aktiedgarna i bagge bolagen. Det ar
de tva styrelsernas uppfattning att forslaget balanserar aktieagarintresset i de respektive bolagen samt
skapar ett Ibnsamt oljebolag med solid produktion, en stark licensportfolj och en plattform for framtida
expansion. Det torde ocksa tillgodose Nasdaq Stockholms krav pé att korsagandet mellan Shelton
Petroleum och Petrogrand ska upphora.

Bolagsstamma

Avtalet som ingatts mellan styrelserna i de tva bolagen &r villkorat av aktieagarnas godkannande pa
extra bolagsstammor som ska héllas den 9 november 2015 samt vissa andra villkor.

Mot bakgrund av korsagandet kommer inte Petrogrand och Shelton Petroleum att rosta pa varandras
bolagsstammor i ndgot drende som avser narstaendetransaktioner. Badda bolagen avser att i
mojligaste méan erhélla bindande avsiktsforklaringar fran storre aktieagare att rosta for forslaget.
Petrogrand och Shelton Petroleum kommer att publicera oberoende varderingsutlatanden, sé kallade
“fairness opinions”, om forslaget. Shelton Petroleum kommer att publicera ett prospekt fére noteringen
av de nya aktierna.

Avtalet som ingatts mellan bolagen, samt kallelser till extra bolagsstammor, kommer att hallas
tillgangliga pa www.sheltonpetroleum.com and www.petrogrand.se. Dessa dokument ger en
fullédigare beskrivning av transaktionen an vad som givits i detta pressmeddelande.
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For mer information, vénligen kontakta:

Robert Karlsson, vd Shelton Petroleum, tel +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com

Dmitry Zubatyuk, vd Petrogrand, +46 8 500 07 810
dmitry.zubatyuk@petrogrand.se
www.petrogrand.se

Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland
och Ukraina. | Ryssland &ger bolaget licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabérjat produktion av
olja p& Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums
helagda dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton Petroleums olje- och
gasreserver av kategorin 2P uppgar till 34 miljoner. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm under namnet
SHEL B.

Fakta om Petrogrand

Petrogrands dvergripande affarsidé ar att bedriva oljeproduktion genom férvarvade ryska oljebolag och
olielicenser. Bolaget ska aven forvalta och foradla ryska oljetillgdngar samt vid gynnsamma tillfallen avyttra
upparbetade tillgangar och licenser. Aktierna i Petrogrand &r listade p& Nasdag First North Stockholm under
namnet PETRO, en alternativ marknadsplats (dvs. icke-reglerad marknad), och bolagets Certified Adviser &r
Mangold Fondkommission AB. For ytterligare information besdk bolagets hemsida www.petrogrand.se.

Viktig information
Detta pressmeddelande utgor inget erbjudande, eller del darav, avseende vardepapper.

Detta pressmeddelande far inte, direkt eller indirekt, distribueras eller publiceras till eller inom Amerikas Forenta
Stater, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika.

Detta pressmeddelande innehaller framatblickande uttalanden vilka i forhallande till transaktionen innebar vissa
risker och osékerhetsfaktorer, innefattande de forvantade fordelarna av transaktionen. Faktiska handelser eller
resultat kan pa grund av ett antal risker och osakerhetsmoment skilja sig vasentligt fran de som beskrivs i detta
pressmeddelande, innefattande bland annat att de forvéntade férdelarna av transaktionen inte kan férverkligas.

Shelton Petroleum lamnar informationen i detta pressmeddelande i enlighet med lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och takeover-reglerna. Informationen lamnades for offentliggérande den 7 oktober 2015
kl 08:00 (CET).


http://www.petrogrand.se/
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Pressmeddelande
Stockholm, 14 oktober 2015

Produktionsrapport for september 2015

Shelton Petroleums sammanlagda oljeproduktion under september 2015 uppgick till 21 870 fat,
motsvarande 729 fat per dag.
Nedanstaende tabell sammanfattar oljeproduktionen for respektive falt.

sep sep jan-sep  jan-sep

2015 2014 2015 2014 2014 2013 2012
Lelyaki 9 330 9270 88 810 95041 125141 126565 119 950
Rustamovskoye 12 540 15620 121600 150496 196236 122 305 57 900
Summa fat 21870 24890 210410 245537 321377 248870 177 850
Lelyaki 311 309 325 348 343 347 328
Rustamovskoye 418 521 445 551 538 335 158
Summa fat per dag 729 830 771 899 880 682 486

Shelton Petroleum innehar 100% av Rustamovskoye-licensen i Ryssland. Shelton Petroleum har ett fyrtiofemprocentigt dgande
i Kashtan Petroleum (innehavare av Lelyaki-licensen) via sitt heldgda dotterbolag Zhoda 2001 Corporation. Ukrainas storsta
olje- och gasbolag, Ukrnafta, &ger resterande femtiofem procent. Produktionstalen i tabellen ovan avser Shelton Petroleums
andel (working interest).

For mer information, vénligen kontakta:

Robert Karlsson, vd Shelton Petroleum, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com

Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland
och Ukraina. | Ryssland &ger bolaget licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabérjat produktion av
olja p& Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums
helagda dotterbolag ingétt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton Petroleums olje- och
gasreserver av kategorin 2P uppgar till 34 miljoner. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm under namnet
SHEL B.



