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Valberedningens motiverade forslag till val av styrelse

Valberedningen (bestaende av valberedningens ordférande Bjorn Lindstrom samt ledamoterna Per
Hojgard och Lars Hylander) foreslar att arsstamman 2011 skall besluta om omval av
styrelseledamoéterna Per Hojgard, Peter Geijerman, Katre Saard, Richard N. Edgar och Zenon
Potoczny samt nyval av Freddie Linder samt omval av Per Hojgard som styrelsens ordférande. Ulf
Cederin och Bruce D. Hirsche har avbojt omval for att kunna fokusera pa annan verksamhet.

Valberedningen foreslar saledes att styrelsen bestar av sex ledaméter och ingen suppleant.

Bolagsstamman foreslas vidare besluta att styrelsearvode ska utga till ordféranden med 175 000 SEK
och 75 000 SEK vardera till 6vriga ledamoter utom Zenon Potoczny som &r anstalld i koncernen.
Arvodet uppgar darmed till totalt 475 000 SEK, vilket inkluderar utskottsarbete. Revisorerna foreslas
erhalla arvode enligt godkand rakning.

Information om alder, utbildning, erfarenhet, uppdrag i bolaget och andra vasentliga uppdrag, innehav
och oberoende samt ar for inval avseende de nuvarande styrelseledamoter, som foreslas till omval,
finns i bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2010 samt pa bolagets hemsida,
www.sheltonpetroleum.com.

Freddie Linder, fodd 1947, har 6ver 39 ars erfarenhet av petroleumindustrin. Han har en Business of
Science i geologi frAn Lunds universitet. Han har for narvarande uppdrag som Senior Advisor till
Preem AB. Under aren 2006 — 2008 var han Marketing Director pa Preem AB, och dessforinnan under
aren 1994 — 1996 Manager of Group Business Development pd OK Petroleum, som senare blev
Preem AB. Under perioden 1990 — 1994 var han verkstéllande direktor pa Svenska Petroleum
Exploration A/S. Dessforinnan har han haft positioner i Svenska Petroleum Exploration AB; bland
annat som Technical Director da foretaget genom bade prospektering och uppkép skapade en
produktionsportfdlj i Norge, Litauen och Angola, och dessférinnan som Exploration Manager under en
period da& foretaget bedrev prospekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Egypten, Tunisien,
Storbritannien och Angola.

Freddie Linder ar for narvarande styrelseledamot i Vindin AB, ett joint venture mellan bl.a. Preem,
Boliden, StoraEnso och Holmen. Bolaget uppfor vindkraftparker for elproduktion och haller for
narvarande p& att uppféra sin andra vindkraftpark i norra Sverige. Han har tidigare varit
styrelseledamot i Scanlube AB, ett joint venture mellan Preem AB och Texaco Oil (senare Norsk
Hydro/Uno X), ett bolag som tillverkar lubrikanter for den skandinaviska marknaden.

Freddie Linder &r enligt definitionen i Svensk bolagsstyrning for bolagsstyrning oberoende av Shelton
Petroleum AB, dess ledning och dess storre aktiedgare. Han &ger inte nagra aktier i Shelton
Petroleum AB.

Valberedningens bedémning &r att bolaget har en valfungerande styrelse, vars storlek och
sammansattning sakerstaller bolagets formaga att driva verksamhet effektivc och med integritet.
Valberedningen foreslar darfor inte nagra andra andringar av styrelsens sammansattning utéver nyval
av Freddie Linder, som en foljd av att Ulf Cederin och Bruce D. Hirsche har avbdjt omval.

Genom valet av Freddie Linder starker styrelsen sin nuvarande héga kompetens och erfarenhet av
petroleumindustrin.

SW19267381.2



>
SHELTON

PETROLEUM

Valberedningen har intervjuat styrelseledaméterna. Valberedningen gér beddmningen att den
foreslagna styrelsen med hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i vrigt
ger en andamalsenlig sammansattning, praglad av mangsidighet och bredd avseende kompetens,
erfarenhet och bakgrund, for att kunna méta de behov bolagets verksamhet kommer att kréava.
Valberedningen har darvid sarskilt beaktat bolagets nuvarande position, framtida strategiska
utveckling, styrning och kontroll samt de krav som dessa faktorer staller pa styrelsens kompetens och
sammanséttning. Sammantaget har valberedningen efter dverlaggningar funnit att den féreslagna
styrelsen har den kompetens och de egenskaper som kravs.

Valberedningen har vidare diskuterat fragan kring styrelseledamoternas oberoende i enlighet med de
krav som uppstalls i Svensk kod fér bolagsstyrning.

Valberedningen har bedomt att Per Hojgard, Richard N. Edgar och Freddie Linder &r oberoende av
bolaget, bolagsledningen och stdrre aktiedgare. Valberedningen har vidare bedémt att Katre Saard ar
oberoende av bolaget och bolagsledningen men daremot inte oberoende av bolagets storre
aktiedgare. Slutligen har valberedningen beddémt att Zenon Potoczny &ar oberoende av bolagets storre
aktieagare men daremot inte oberoende av bolaget eftersom han ar anstalld i koncernen.

Majoriteten av de styrelseledaméter som valberedningen forslar ar saledes oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen (fem av sex ledamdter). Fyra av dessa ar dessutom oberoende i
forhallande till bolagets storre aktieagare. Den styrelse som valberedningen foreslar uppfyller saledes
de krav pa oberoende som foljer av Svensk Kod foér Bolagsstyrning.

Stockholm i april 2011

Valberedningen i Shelton Petroleum AB (publ)
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