N
SHELTON

PETROLEUM

Shelton Petroleum AB (publ)

Upptagande till handel av aktier pa Nasdaq Stockholm




Viktig information

Allmant

Detta prospekt har upprittats med anledning av upptagandet till handel av 17 500 000 nya B-aktier i Shelton Petroleum AB
(publ) pa Nasdaq Stockholm. Med ”’Shelton Petroleum”, ”Shelton”, "Bolaget” eller ”Koncernen” avses i detta prospekt,
beroende pa sammanhanget, Shelton Petroleum AB (publ) eller Shelton Petroleum AB (publ) och dess dotterbolag. Se vidare
”Definitioner och forkortningar’® for definitioner av andra begrepp i detta prospekt.

Foérutom vad som uttryckligen anges héri har ingen finansiell information i detta prospekt reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta prospekt och som inte dr en del av den information som har
reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri dr himtad fran Bolagets interna bokforings-
och rapporteringssystem.

Detta prospekt eller informationen héri utgdr inte pa nagot sitt ett erbjudande om att forvérva aktier eller andra virdepapper i
Shelton Petroleum. Prospektet far inte offentliggdras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Australien, Hong Kong,
Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika eller annan jurisdiktion dér sadan atgérd forutsétter registreringsatgérder eller andra
atgirder dn de som foljer av svensk ritt.

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument, som implementerar Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
(’Prospektdirektivet”). Godkidnnande och registrering av Finansinspektionen innebér inte att Finansinspektionen garanterar
att informationen i prospektet dr korrekt eller fullstindig. Detta prospekt regleras av svensk rétt. Tvist i anledning av detta
prospekt ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Bransch- och marknadsinformation

Information tillgéngliggjord i detta prospekt om marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvéaxttakt, marknadstrender och om
konkurrenssituationen pa marknaden och i regionerna dér Bolaget bedriver verksamhet &r baserad pa data, statistisk
information och rapporter fran tredje part och/eller upprittande av Bolaget baserat pa Bolagets egen information och
information i sddana tredjepartsrapporter. Sddan information har korrekt atergivits och, savitt Bolaget kénner till, har inga
fakta uteldmnats vilket skulle kunna foranleda informationen att vara ofullstindig eller missvisande. Branschpublikationer
och branschrapporter anger vanligen att information déri har inhdmtats fran kéllor som bedéms som trovirdiga, men
riktigheten och fullstdndigheten &r inte garanterad. Bransch- och marknadsinformation ér till sin natur framatblickande,
foremal for osdkerhet och speglar inte nédvéndigtvis faktiska marknadsforhallanden. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan ddrfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta prospekt och som har
hémtats fran eller hérror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sddan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur dr baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland beddmningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersdkningarna och respondenterna.

Uppgifterna om reservbedomningar i avsnittet ”Shelton Petroleum” har hamtats ur rapporter frain AGR TRACS International
Consultancy Ltd och Inkonko GesStream Service, som ingar i Key Energy Services, vilka har samtyckt till att informationen
har tagits in i detta prospekt i denna form och detta sammanhang och vilka inte har nagra vésentliga intressen i Bolaget.

Framatriktad information

Detta prospekt innehéller viss framatriktad information som aterspeglar ledningens syn pa framtida héndelser samt
forvintade finansiella och operationella resultat. Framatriktad information i allménhet 4r alla uttalanden i detta prospekt som
inte hanfor sig till historiska fakta och héndelser, samt andra uttalanden &n uttalanden om historiska fakta eller nuvarande
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fakta eller forhallanden. Framatriktade uttalanden kan kdnnas igen péa orden “tror”, “vénta sig”, “avser”, “dmnar”,
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“uppskattar”, ”forvéantar”, “antar”, ”forutser”, “kan”, “kommer”, ’ska”, ”bor”, “enligt uppskattning”, “anser”, ”far”,
”planerar”, ”potentiell”, "berdknar”, ”savitt dr ként” eller i varje enskilt fall, deras negation, eller liknande uttryck lampliga
for att identifiera information som hanfor sig till framtida handelser. Andra framéatriktade uttalanden kan kénnas igen pa
sammanhanget i vilket de anviinds. Aven om Bolaget beddmer att forvintningarna som framgar av dessa framétriktade
uttalanden dr rimliga kan det inte ge ndgra garantier for att de kommer att materialiseras eller visa sig vara korrekta. Da dessa
uttalanden &r baserade pa antaganden eller uppskattningar och ar féremal for risker och osdkerhetsfaktorer, kan de faktiska
resultaten eller utfallen vésentligen skilja sig frdn dem som anges i de framatriktade uttalandena till f61jd av olika faktorer,
inklusive de faktorer som aterfinns i avsnittet ”Riskfaktorer”. De framatriktade uttalandena géller endast per dagen for detta
prospekt. Bolaget atar sig uttryckligen ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera ndgra framatriktade uttalanden,
oavsett om det beror pa ny information, framtida handelser eller andra omstdndigheter, utdver vad som krévs enligt lag eller
forordning. Potentiella investerare uppmanas séledes att inte forlita sig pd nagot av de framatriktade uttalandena hari.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i ett antal ”punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitt A—E
(A.1-E.7). Sammanfattningen i detta prospekt innehéller alla de punkter som krivs i en sammanfattning for denna typ av
virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om en punkt ska ingd i ssmmanfattningen for denna typ av virdepapper och emittent ér det
mojligt att det inte finns nagon relevant information betréffande en viss punkt. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “¢j tillimplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att
och varningar | investera i virdepapperen ska baseras pa en bedomning av detta prospekt i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i detta prospekt anfors vid domstol, kan
den investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for §versittning av detta prospekt innan de réttsliga
forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dverséttningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av detta prospekt eller om den inte,
tillsammans med andra delar av detta prospekt, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare
nér de dvervéger att investera i sadana véirdepapper.

A2 Samtycke till | Ej tillaimplig. Finansiella mellanhdnder har inte rétt att anvidnda prospektet for efterfoljande
anvédndning av | aterforsiljning eller slutlig placering av vérdepapper.
prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491. Bolaget kommer att i
handels- samband med transaktionen med Petrogrand byta firma till Petrosibir AB (publ). Den nya
beteckning firman forvéntas registreras hos Bolagsverket omkring den 17 december 2015.

B.2 Site, Shelton &r ett svenskt publikt aktiebolag som &r bildat, registrerat och bedriver sin verksamhet i
bolagsform, enlighet med den svenska aktiebolagslagen, med firma Shelton Petroleum AB och site i
lagstiftning Stockholms kommun, Sverige med adress Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm, Sverige.
och land

B3 Huvudsaklig Shelton é&r ett oljebolag med inriktning p& produktion av olja i Ryssland. Sedan tidigare har
verksamhet Bolaget en producerande licens i delrepubliken Basjkirien och i samband med transaktionen
med Petrogrand har per dagen for detta prospekt ett 49 procentigt intresse i tre producerande
licenser i delrepubliken Komi forvérvats. Dessa licenser ger oljereserver netto till Shelton pé 32
miljoner fat olja av kategorin 2P. Under september 2015 uppgick produktion pé licensen i
Basjkirien till 418 fat per dag och nettoproduktion pé licenserna i Komi till 950 fat per dag,
vilket ger en total produktion om 1 368 fat per dag. I Basjkirien har Shelton dessutom tre
prospekteringslicenser. En kort tid fore publicering av detta prospekt genomforde Shelton en
utdelning av de ukrainska tillgangar som Bolaget forvarvade for cirka sex ar sedan.

Shelton Petroleums afférsidé &r att generera en god avkastning pé investerat kapital genom
prospektering och utvinning av olja och gas. Shelton Petroleum har en diversifierad portfolj
med licenser som innefattar bade utvinning och prospektering, i syfte att skapa en viss balans
mellan risk och avkastning. Fokus ligger pé att 6ka produktionen och Shelton Petroleum
genomfor prospekteringsatgirder endast i omraden dér tidigare borrningar har bekréftat
forekomst av kolvéten.




I tabellen nedan framgér produktionslicenserna, innehallande en licens i Basjkirien fran Shelton
Petroleums historiska verksamhet och de tre licenser i Komi som tillkommer genom
transaktionen med Petrogrand.

Oljereserver
Licens  Licensinne-
Intresse- havare
Licens Geografi  Produkt 1P 2P andel
Rustamovskoye/ Ingeo
Ayazovskoye Basjkirien Olja 7,0 23,0 100% 2030 Holding
Dinyu-
Savinoborskoye  Komi Olja 2,5 2,9 49% 2038 Dinyu
Sosnovskoye Komi Olja 4,7 5,6 49% 2017 CNPSEI
Yuzhno-
Tebukskoye Komi Olja 0,4 0,4 49% 2017 CNPSEI
Summa 14,5 31,9

B.4a

Trender i
branschen

Bolagets verksamhet och 16nsamhet paverkas bland annat av foljande faktorer, ej uppraknade i
prioritetsordning: produktionsvolymer, nivan pa produktionsskatter, tillgang till finansiering,
tillgang till underleverantdrer, utrustning och kvalificerade medarbetare samt dtkomst till
infrastruktur. Under de senaste aren har Sheltons verksamhet fraimst paverkats av
vérldsmarknadspriset pa olja, produktionsvolymer, nivan pa produktionsskatter och tillgang till
finansiering. Det fallande vérldsmarknadspriset pa olja den senaste tiden har paverkat Bolagets
omsittning och resultat negativt. Fallet i pris har dock i viss utstrdckning kompenserats av ldgre
produktionsskatter. Produktionsvolymerna har under de senaste aren okat i takt med nya
borrningar men under sista aret minskat, vilket far direkt motsvarande paverkan pa omséttning
och l16nsamhet. En 6kad tillgang till finansiering har tidigare lett till mdjligheter att borra nya
brunnar. Den kérvare finansmarknaden har inneburit att Bolaget har finansierat investeringar
med egna kassafloden under det senaste aret.

B.5

Koncern-
struktur

Det svenska moderbolaget Shelton Petroleum AB (publ) &r publikt koncernmoderbolag och
holdingbolag for Bolagets rorelsedrivande dotterbolag. Moderbolaget ansvarar for
koncernfunktioner som ekonomi och finans. Efter Bolagets forvirv av samtliga aktier i Sonoyta
Ltd, vilket slutfordes pa dagen for detta prospekt, &r Shelton Petroleum AB (publ) moderbolag i
en koncern med elva dotterbolag. Shelton dger 100% i atta av dessa och har ett
minoritetsintresse i tre av dessa (direkt och indirekt) genom ett 49 procentigt innehav enligt
nedanstiende diagram (de skuggade rutorna &r den del av koncernen som forvérvats i och med
transaktionen med Petrogrand).

Shelton Petroleum AB (publ)
556468-1491, aktivt
Sverige

[ 100% [ 100% 100%

Ominergo Holding Limited Sonoyota Limited, Petrosibir Exploration AB
Vilande Aktivt 556468-1491, aktivt
Cypern Cypern Sverige

o 100% 49%
100% 100%

Grandergo Holding Limited Tenaziltan Limited, Ripiano Holding Limited,
Vilande Vilande Aktivt Novats Investments Limited,
Cypern Cypern Cypern Aktivt

Cypern
99% 100% 100%

00O CNPSIE, 1% 000 Dinyu, AO Ingeo Holding,
Aktivt Aktivt Aktivt
Ryssland Ryssland Ryssland

99%

00O Company Ufa Petroleum, 1%
Aktivt r

Ryssland

B.6

Anmélnings-
pliktiga
personer,
storre
aktiedgare
samt kontroll

I nedanstaende tabell visas befintliga innehav av aktier per den 30 november 2015. Per dagen
for detta prospekt fanns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer
som dger 5% eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget utdver vad som framgér nedan. I
samband med Bolagets forvirv av aktierna i Sonoyta Ltd frén Petrogrand kommer Petrogrand
att bli dgare till cirka 22 200 000 aktier av serie B, motsvarande cirka 61% av aktierna och 52%
av rosterna i Bolaget. Petrogrand kommer dock inte att kvarsta som aktiedgare i Bolaget utan




av bolaget

dela ut samtliga dessa aktier till sina aktiegare den 22 december 2015.

Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier Kapital % Roster %
Petrogrand AB 0 4 700 000 25,2% 18,4%
SIX SIS AG, W8IMY* 18 040 1463 963 7,9% 6,4%
Bjorn Lindstrom 24 647 1026 803 5,6% 5,0%
Avanza Pension 0 676 299 3,6% 2,7%
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY** 593 750 6 207 3,2% 23,3%
London RBS PLC, Equities 0 413 425 2,2% 1,6%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 1 380 159 2,0% 1,5%
Max Fischler 0 300 000 1,6% 1,2%
Katre Saard 0 257 986 1,4% 1,0%
Bostadrattsbyggarna Svenska Holding 0 256 068 1,4% 1,0%
Ovriga aktiedgare 125 462 8418 437 45,8% 37,9%
Summa 761 900 17 899 347 100% 100%

* Interogo Treasury AG forvirvade 1 425 601 aktier motsvarande 1 587 952 roster enligt flaggningsmeddelande 17
december 2014
** Appointed Board LTD okade till 593 750 A-aktier enligt flaggningsmeddelande 26 januari 2015

B.7

Utvald
historisk
finansiell
information
for Shelton
Petroleum

Den utvalda historiska finansiella informationen har, om inte annat anges, hdmtats frdan
Shelton Petroleums oreviderade delarsrapporter for perioderna 1 januari-30 september 2015
och 1 januari-30 september 2014 samt frdan Bolagets reviderade finansiella rapporter for
rdkenskapsdren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013. De finansiella rapporterna for
rikenskapsdren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013 har uppriittats enligt IFRS, sdsom dessa
antagits av EU och reviderats av EY enligt vad som anges i deras revisionsberittelse. Bolagets
oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari—30 september 2015 har uppriittats i enlighet
med IFRS, sdsom dessa antagits av EU och granskats éversiktligt av EY.

Shelton Petroleums oreviderade deldarsrapport for perioden 1 januari—30 september 2015 och
Bolagets reviderade finansiella rapporter for rikenskapsdren 2014/2015, 2013/2014 och
2012/2013 med tillhérande revisionsberdttelse har inforlivats i detta prospekt genom
hdnvisning.

Resultatrikning i sammandrag for koncernen

1 januari-30 september 1 januari—31 december

2015 2014 2014 2013 2012
(SEK miljoner) Orev. Orev. Rev. Rev. Rev.
Intékter 22,5 358 112,8 109,1 99,9
Aktiverat arbete for egen rikning 1,4 2,5 33 4,0 4,0
Rorelsekostnader =233 -36,1 -99.9 -83,5 -74.3
Rorelseresultat 0,5 2,2 16,2 29,5 29,6
Finansiella intakter 0,3 0,1 0,3 0,9 1,8
Finansiella kostnader -49,0 -0,4 -0,4 -13,1 -0,7
Resultat fore skatt -48,1 1,9 16,2 17,4 30,8
Skatt 0,0 -0,2 -32 -5,0 -6,0
Arets resultat -48,1 1,8 13,0 12,4 24,8
Resultat fran avvecklad verksamhet -28,8 10,0 - - -
Arets resultat koncernen totalt -76,9 11,8 13,0 12,4 24,8




Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

1 januari-30 september

1 januari-31 december

2015 2014 2014 2013 2012
(SEK miljoner) Orev. Orev. Rev. Rev. Rev.
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet 0,3 2 18,0 23,1 22,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet -4,1 58 -6,3 -19,3 -19.4
Kassafldde fran den lopande verksamheten -3,8 7,8 11,7 38 34
Kassaflode frin investeringsverksamheten -8,1 -20,2 -28,5 -29,3 -10,9
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 4,0 -0,7 -0,7 28,9 -7,3
Arets kassaflode -7,9 -13,2 -17,6 3,1 -14,8
Kassaflode avvecklad verksamhet 9,4 4,7 - - -
Likvida medel vid édrets ingéng 13,7 338 33,7 30,8 46,0
Omrikningsdifferens i likvida medel -1,1 -1,3 -2,5 -0,2 -0,4
Likvida medel vid arets utgang 14,1 24,0 13,7 33,7 30,8

Balansrikning i sammandrag for koncernen
30 sep2015 30sep2014 31 dec2014 31 dec2013 31 dec 2012
(SEK miljoner) Orev. Orev. Rev. Rev. Rev.
Anléggningstillgangar 181,8 329,7 262,5 298,8 2758
Omséttningstillgdngar 3,1 68,1 61,2 2495 29,7
Likvida medel 3,6 24 13,7 33,7 30,8
Tillgangar som kommer delas ut 79,9 - - - -
Totala tillgéngar 268,4 418,8 337,3 582,0 336,3
Eget kapital 216,7 3589 286,3 318,6 270,6
Langfristiga skulder 58 19,0 15,8 26,1 49,8
Kortfristiga skulder 8,8 40,8 352 2373 16,0
Skulder som kommer delas ut 37,1 - - - -
Totalt eget kapital och skulder 268,4 418,8 3373 582,0 336,3
Nyckeltal i sammandrag for koncernen
1 januari-30 september 1 januari-31 december

2015 2014 2014 2013 2012
Intéktstillvaxt neg 131% 3% 9% 112%
Rorelsemarginal 2% 6% 14% 27% 30%
Soliditet 81% 86% 85% 55% 80%
Periodens resultat per aktie fore utspadning,
SEK, kvarvarande verksamhet -2,58 0,11 0,76 1,14 2,33
Periodens resultat per aktie fore utspadning,
SEK, avvecklad verksamhet -1,54 0,61 - - -
Periodens resultat per aktie efter utspédning,
SEK, kvarvarande verksamhet -2,58 0,11 0,76 1,13 2,23
Periodens resultat per aktie efter utspédning,
SEK, avvecklad verksamhet -1,54 0,61 - - -
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 11,6 19,2 15,3 26,2 254
Utdelning per aktie fore utspadning, SEK - - - - -
Utdelning per aktie efter utspéadning, SEK - - - - -
Antal aktier fore utspadning vid utgingen av perioden 18 661247 18661247 18661247 12163 088 10 640 588
Genomsnittligt antal aktier fore utspéddning 18 661247 18661247 17047428 10911656 10 640 588
Genomsnittligt antal aktier efter utspéadning 18661247 18661247 17063378 10972019 12063 713
Produktion, fat 210410 245 537 321377 248 870 177 850
Produktion, fat per dag 771 899 880 682 486
Investeringar i prospekterings- och
produktionstillgangar, SEK miljoner 9,3 18,6 235 57,1 29,4
M edeltal antal heltidsanstéllda 35 36 36 36 33

For delarsperioderna 1 januari — 30 september 2015 och 2014 ingar inte den ukrainska

verksamheten i nyckeltalen Intéktstillvixt och Rorelsemarginal. Vidare har resultat per aktie
delats upp i kvarvarande verksamhet och avvecklad verksamhet dir avvecklad verksamhet

utgdr den ukrainska verksamheten.




Nyckeltalen Intéktstillvaxt, Rorelsemarginal, Soliditet &r oreviderade for alla perioder ovan.
Resultatmatten Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning och for kvarvarande och
avvecklad verksamhet dr oreviderade for perioden 1 januari — 30 september 2015 och 2014.
Ovriga nyckeltal 4r antingen granskade eller reviderade i enlighet med vad som anges i
inledningen till denna punkt B.3

Alla nyckeltal avseende resultat per aktie samt genomsnittligt antal aktier fore och efter
utspidning 4r definierade i IFRS. Ovriga #r inte definierade i IFRS.

Definitioner av nyckeltal

o ”Intiktstillvaxt” dr den procentuella 6kningen av intékter i perioden jamfort med
motsvarande period ett ar tidigare

e  “Rorelsemarginal” &r rorelseresultat dividerat med intékter
e ”Soliditet” &r eget kapital dividerat med totala tillgdngar

e ”Periodens resultat per aktie” dr periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier fore utspadning

e ”Periodens resultat per aktie efter utspadning” &r periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning

e ”Eget kapital per aktie fore utspadning” dr eget kapital dividerat med antal aktier fore
utspadning vid utgéngen av perioden

e ”Utdelning per aktie fore utspadning” dr periodens utdelning dividerat med
genomsnittligt antal aktier fore utspddning under perioden

e ”Utdelning per aktie efter utspadning” &r periodens utdelning dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden

e ”Antal aktier fore utspddning vid utgadngen av perioden” &r antalet utgivna aktier av
serie A och B fore utspadning vid slutet av perioden

e ”Genomsnittligt antal aktier fore utspddning” &r genomsnittligt antal utgivna aktier av
serie A och B fore utspadning under perioden

e ”Genomsnittligt antal aktier efter utspddning” &r genomsnittligt antal utgivna aktier
av serie A och B efter utspddning

Visentliga hiindelser fran och med riikenskapsaret 2012 fram till och med
offentliggérande av deldrsrapporten januari-september 2015

Under 2011 likviderades aktieinnehavet i Tomsk Refining AB, vilket gav ett likviditetstillskott
om totalt SEK 69 miljoner under 2011 och 2012.

Under 2013 inledde Shelton Petroleum och Petrogrand ett samarbete som innebar att
Petrogrand tecknade tva stycken konvertibler i Shelton Petroleum. Syftet var att skapa virde
genom att kombinera Shelton Petroleums oljetillgdngar med Petrogrands finansiella resurser.
Den forsta konvertibeln konverterades till aktier och Petrogrand blev dgare i Shelton Petroleum.
Petrogrand begirde dven konvertering av den andra konvertibeln trots att forutséttningarna for
konvertering i ett avtal som reglerade detta inte var uppfyllda. Detta var borjan pa en konflikt
mellan bolagen som varade i ett halvar fram till slutet av juni 2014, da bolagen ingick ett
stillestdndsavtal. Under denna period uppkom korsidgandet mellan bolagen. Flera forsok gjordes
att 16sa upp korsdgandet. Under varen 2015 tillsattes en ny styrelse och VD i Petrogrand, vilket
skapade forutsittningar for en forbéttrad dialog mellan bolagen. I oktober offentliggjorde
bolagen att de ingatt ett avtal om att genomfora ett flertal transaktioner i syfte att upplosa det
korsvisa dgandet mellan Bolaget och Petrogrand samt sla samman Bolagets och Petrogrands
ryska tillgangar, varvid ett “nytt Shelton” (som kommer att anta firma Petrosibir AB (publ) efter
publicering av detta prospekt) kommer att bildas i syfte att skapa vérde for aktiedgarna i bade
Bolaget och Petrogrand.




Visentliga hiindelser efter offentliggorande av delarsrapporten januari-september 2015

Foérutom utdelningen av Sheltons ukrainska verksamhet till aktiedgarna i Shelton den 11
december 2015 och disciplinndmndens vid Nasdaq Stockholm beslut om att avnotera Bolaget
(se vidare nedan) har det efter den 20 november 2015 da Shelton offentliggjorde
delarsrapporten for januari-september 2015 inte intréffat ndgra hdndelser av vésentlig betydelse
for Shelton. Vidare har, forutom utdelningen av Sheltons ukrainska verksamhet till aktiedgarna
i Shelton och disciplinndmndens vid Nasdaq Stockholm beslut om att avnotera Bolaget, inga
vésentliga fordndringar intréffat vad géller Sheltons finansiella stillning eller stéllning pa
marknaden sedan detta datum. De tillgangar som delades ut uppgick till cirka 80 miljoner och
skulderna till cirka 37 miljoner. Den 4 december 2015 offentliggjorde Shelton Petroleum att
disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm fattat beslut om att Shelton Petroleum ska avnoteras
fran Nasdaq Stockholm. Avnoteringen och sista dag for handel i Bolagets aktie kommer att vara
den 4 februari 2016.

B.8 Utvald Ej tillampligt. Prospektet innehaller inte proformaredovisning.
proforma-
redovisning Shelton har inte uppréttat nagon proforma-redovisning eftersom fullstindig finansiell
information upprittad i enlighet med IFRS inte dr tillgédnglig och Shelton har ej heller kunnat fa
tillgang till sddan information med rimliga medel eller anstrdngningar.
B.9 Resultat- Ej tillampligt. Bolaget har inte ldmnat en resultatprognos.
prognos
B.10 Revisions- Ej tillampligt. Det finns inte nagra anmérkningar i revisionsberittelserna.
anmérkningar
B.11 Rorelsekapital | Ej tillimpligt. Det dr Shelton Petroleums styrelses uppfattning att rorelsekapitalet &r tillrackligt

for att méta Koncernens behov under den nérmaste tolvmanadersperioden.

AVSNITT C — VARDEP

APPER

C.1 Virdepapper Ej tillampligt. Detta prospekt har inte upprittats med anledning av ett erbjudande av aktier eller
som erbjuds andra vérdepapper.

C2 Valuta Samtliga Bolagets aktier 4r denominerade i svenska kronor (SEK). Handeln i Sheltons aktie av

serie B pa Nasdaq Stockholm sker i svenska kronor (SEK).

C3 Antal Per datumet for detta prospekt har Bolaget emitterat 761 900 aktier av serie A och 17 899 347
emitterade aktier av serie B, var och en med ett kvotvirde om SEK 5. Samtliga aktier dr emitterade och
aktier och fullt inbetalda. Efter nyemissionen av 17 500 000 aktier av serie B till Petrogrand kommer
nominellt Bolagets aktiekapital att 6ka fran 93 306 235 kronor till 180 806 235 kronor och antalet aktier
vérde per att 6ka fran 18 661 247 (fordelat pa 761 900 A-aktier och 17 899 347 B-aktier) till 36 161 247
aktie aktier (fordelat pa 761 900 av A-aktier och 35 399 347 av B-aktier). De nya aktierna beréknas

registreras hos Bolagsverket den 17 december 2015.

c4 Rittigheter Vid bolagsstimma fér varje rostberittigad rosta for fulla antalet innehavda och foretrada aktier
som samman- | utan begrdnsning i rostratten. Aktier av serie A beréttigar till tio roster per aktie, medan aktie av
hinger med serie B berittigar till en rost per aktie. Varje aktie har samma rétt till utdelning och till
vérde- eventuellt overskott som aterstar efter likvidation av Bolaget.
papperen

CS5 Overlatelse- Ej tillampligt. Aktierna &r fritt 6verlatbara och kan pantsittas.
begriansningar

C.6 Handel i Bolagets aktie av serie B handlas pa Nasdaq Stockholm under namnet SHEL B. Aktier av serie
virdepapperen | A ér ej noterade.

Den 4 december 2015 oftentliggjorde Shelton Petroleum att disciplinndmnden vid Nasdaq
Stockholm fattat beslut om att Shelton Petroleum ska avnoteras fran Nasdaq Stockholm.




Disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm ansag att Shelton Petroleum gjort sig skyldigt till
overtrddelser av regelverket avseende informationsgivning. Vidare ansags Bolaget ha brutit mot
god sed pa aktiemarknaden, samt dven gjort sig skyldigt till 6vertradelser av Takeover-reglerna
for vissa handelsplattformar. Disciplinndmnden ansag att dvertrddelserna sammantaget utgor ett
allvarligt brott mot Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter och att Shelton Petroleums
aktie, inklusive de 17 500 000 B-aktier som detta prospekt avser, darfor ska avforas fran handel
pé Nasdaq Stockholm. Avnoteringen och sista dag for handel i Bolagets aktie kommer att vara
den 4 februari 2016.

C.7

Utdelnings-
policy

Shelton har hittills inte limnat ndgon utdelning. Om utdelning kommer att ske 4r beroende av
niva pa intjéning och finansiella resurser som Shelton kommer att behdva for att finansiera
framtida tillvéxt, av Sheltons finansiella situation och av andra faktorer som styrelsen i Shelton
kan komma att behdva beakta. Det forutses att eventuella vinstmedel kommer att aterinvesteras
i syfte att finansiera Sheltons tillvdxt och utveckling samt att det saledes inte kommer att ske
ndgon utdelning inom den nirmaste tiden.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga
risker for
bolaget och
branschen

Nedanstdende risker bedoms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets framtida utveckling.

o Shelton Petroleum har en begrinsad historik vilket forsvarar en bedomning av Bolagets
verksamhetsstrategi. Koncernen befinner sig fortfarande i ett relativt tidigt stadium av sin
utveckling. Detta resulterar i att det endast finns begrénsad finansiell, verksamhetsrelaterad
och annan information tillgénglig for att bedoma Koncernens framtidsutsikter. Det finns
dérfor en risk att Koncernens verksamhet inte kommer att vara tillrickligt 16nsam eller
generera ett tillrackligt kassaflode for att tillfredsstélla Koncernens behov av rorelsekapital
vilket kan ha en negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

Koncernen bedriver verksamhet i en starkt konkurrensutsatt bransch. Koncernen konkurrerar
med ett flertal andra bolag i sdkandet efter, och vid forvarv av, mojliga olje- och
naturgasfyndigheter samt vid rekrytering av kompetent personal. Bland Koncernens
konkurrenter finns oljebolag som har storre finansiella resurser, mer personal och storre
anldggningar &n Koncernen. Om Koncernen inte kan konkurrera pa ett effektivt sitt kan det
ha en viésentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Den langsiktiga efterfrdgan pd olja och naturgas kan fordndras. Efterfragan pa olja och
naturgas kan pé lang sikt paverkas negativt av den radande klimatdebatten och strévan efter
att minska koldioxidutslédppen i atmosfaren. En visentlig negativ forédndring av efterfrdgan pa
olja och naturgas kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stillning.

Koncernen dr beroende av att erhdlla och upprdtthdlla produktions- och
prospekteringslicenser samt tillstand. Svérigheter att erhalla eller fornya produktions- eller
prospekteringslicenser &r en forutsittning for Koncernens verksamhet och varje svérighet att
erhélla ndmnda licenser kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stillning.

Koncernen dr utsatt for flera verksamhetsrelaterade risker vid prospektering och utvinning
av olja och naturgas. De risker och osdkerheter som forknippas med Koncernens olje-och
gasverksamhet innefattar brand och explosioner i samband med borrningsarbete, sé kallade
blowouts (ett okontrollerat utsldpp av olja, gas eller vatten fran en oljebrunn), lickage och
utsldpp av olja och miljofarligt avfall samt att tung utrustning havererar. Var och en av dessa
risker kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Koncernen dr féremal for geologiska risker och osdkerhet hinforlig till berdkningen av
reserver. Alla uppskattningar av Koncernens utvinningsbara olje- och naturgasreserver
bygger pa sannolikhetsbedomningar och det finns dérfor en osdkerhet avseende
prognostiseringen av méngden reserver som Koncernen kan bygga ut och producera i
framtiden. Det finns en risk for att bedomningar &r felaktiga och i sadant fall kan det innebéra
en visentlig negativ inverkan pa vérdet av Koncernens tillgangar och darmed dven pa




Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernen dr foremdl for risker relaterade till samgdenden, forvirv och partners.
Koncernen har forvirvat tillgdngar och bolag och kan fran tid till annan dvervéga att forvarva
ytterligare tillgangar eller bolag. Koncernens forvérv ér alltid foremal for ett antal risker och
osédkerheter avseende fragor som motpartrisker, dganderétt, andra réttigheter, tillgangar,
skulder, licenser och tillstdnd, ansprék fran tredje part, rittsliga forfaranden, miljo samt andra
aspekter, och varje sddan risk kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Agarfordndringar kan medfora att Koncernens koncessioner, licenser och avtal upphor. 1
vissa av Koncernens koncessioner, licenser och avtal och enligt rysk lag, finns bestimmelser
som aktualiseras vid fordndringar i kontrollen 6ver Bolaget. Saledes finns det en risk for att
sddana forandringar, framfor allt om Koncernens dgande av en eller flera licenser dérigenom
upphor, har en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

Koncernen dr beroende av ett fungerande forsdljningssystem vid forsdljning av olja och
naturgas. Det finns en risk for att brister i dessa forsiljningssystem och f6r Koncernen
negativa dndringar i regelverk eller ekonomiska villkor leder till en vésentlig nedgang i
Koncernens nettointikter fran produktionen och ddrmed har en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernens intdikter och lonsamhet dr beroende av priset pa olja och naturgas. Koncernens
intdkter och I6nsamhet dr beroende av priset pa olja och naturgas, vilka paverkas av ett antal
faktorer som ligger utanfor Koncernens kontroll. Det finns en risk for att en negativ
prisutveckling for olja och naturgas har en visentlig negativ effekt pa Koncernens férmaga
att sdkerstilla Koncernens kapitalbehov och dédrmed ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Produktionsnivaerna pa Koncernens oljefilt kan sjunka och vara svdra att upprdtthdlla. Det
finns en risk for att svéarigheter i att uppritthalla produktionsnivaer pd Koncernens falt kan
resultera i att Koncernen misslyckas med att uppna faststéllda produktionsdatum eller leda till
stora oforutségbara utgifter. D4 Koncernen endast har produktion pé ett begrénsat antal
anldggningar, finns det en risk for att produktionsproblem pé dessa platser kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernens kassafléde dr beroende av dess oljereserver. Om Koncernen inte far atkomst till
nya reserver genom prospektering, forvarv eller utbyggnad kommer Koncernens reserver och
produktion att ga ned dver tiden nir Koncernens befintliga reserver toms ut, vilket i sin tur
kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

Koncernens forsdikringsskydd kan vara otillrdckligt. Inom den bransch och inom de regioner
dér Koncernen verkar saknas mojlighet till ett valutvecklat och fullstédndigt forsdkringsskydd.
Koncernen har darfor bara ett begréansat forsékringsskydd mot de risker och forluster som kan
drabba verksamheten, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Koncernen omfattas av olika komplexa skattesystem. Det finns en risk for att
skattemyndigheter i Ryssland kan ha avvikande uppfattningar om hur Bolaget har tolkat
ryska skatteregler som i sin tur innebér en risk for att Koncernen blir foremal for ytterligare
skatter och/eller boter och ddarmed ha en vésentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernen dr exponerad for valutarisk. Koncernens tillgdngar och intékter dr kopplade till
rubeln da Koncernens dotterbolag i Ryssland arbetar med rubel som basvaluta, upprittar sin
redovisning och innehar likvida medel i rubel. Aven Koncernens kostnader ar till storsta
delen rubelbaserade. En for Koncernen negativ utveckling av valutakurser kan ddrmed fa en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Allmdnna redovisningsrisker. Redovisning, finansiell rapportering och revision i Ryssland
skiljer sig fran den som finns i vést. Detta medfor osékerhet kring Koncernens eller dess
samarbetspartners redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll vilket indirekt
kan fé en inverkan pa Koncernens verksambhet, resultat och finansiella stillning.




D3

Huvudsakliga
risker for
virdepapperen

Bolagets aktier dr foremal for foljande huvudsakliga risker:

o Det finns en risk for att en aktiv, likvid och vilordnad handel med aktierna uteblir och priset
pd aktierna kan da bli instabilt. Det finns en risk for att investerare inte kan silja sina aktier
snabbt eller till marknadspris om det inte forekommer nédgon aktiv handel med Bolagets
aktier. Disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm har vidare meddelat att Shelton Petroleums
aktier ska avnoteras fran Nasdaq Stockholm. Shelton Petroleums aktie kommer darfor att
avforas fran handel pa Nasdaq Stockholm den 4 februari 2016, vilket dven inkluderar de 17
500 000 nya B-aktier som noteras i samband med upprittandet av detta prospekt. Shelton
Petroleum kommer att ansdka om notering for aktien pa annan marknadsplats men det finns
en risk for att ndgon marknad for Bolagets aktier inte utvecklas eller uppratthalls.

® Bolagets formdga att betala utdelning i framtiden kan vara begrinsad och dr beroende av
flera faktorer. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Om detta forhéllande
fortsdtter att gélla finns en risk for att det enda séttet att erhalla avkastning inom en
overskadlig framtid dr en eventuell kapitalvinst vid avyttring.

o Investerare med en annan referensvaluta dn SEK kommer att vara foremal for vissa
valutarisker om de investerar i aktierna. Det finns en risk for att en investerare som har en
annan referensvaluta dn SEK paverkas negativt av en nedgang av vérdet pd SEK i forhallande
till respektive investerares referensvaluta.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.l

Nettointdkter
och kostnader

Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inte nagra dverlatbara papper till allmédnheten.

E.2a

Motiven till
Erbjudandet

Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inte nagra dverlatbara papper till allmédnheten.

E3

Erbjudandets
former och
villkor

Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inte nagra dverlatbara papper till allmédnheten.

E.4

Intressen och
intresse-
konflikter

Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inte nagra dverlatbara papper till allménheten.

E.5

Saljare av
vardepapperen
och lock up-
avtal

Ej tillampligt. Lock up-avtal har inte ingétts.

E.6

Utspadnings-
effekt

Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inte nagra dverlatbara papper till allmédnheten.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Bolaget erbjuder inte nagra dverlatbara papper till allmédnheten.
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Riskfaktorer

En investering i Shelton Petroleum dr forknippad med stora risker. Investerare bor noga 6vervéga de specifika riskfaktorer
som beskrivs nedan och all 6vrig information som redovisas i detta prospekt innan beslut fattas om en investering i Bolaget.
Om ndgon av foljande risker intrdffar skulle det kunna fa en visentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
finansiella stdllning och resultat. I sadana fall kan kursen for de erbjudna aktierna falla och investerare kan forlora hela
eller delar av sin investering. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Koncernen kan vara féremdl for.
Ytterligare risker som Koncernen for ndrvarande inte kinner till eller som den for ndrvarande, baserat pa sedvanlig
riskanalys, anser vara ovisentliga, kan ocksad pd ett visentligt negativt sdtt paverka Koncernens verksamhet, finansiella
stillning och resultat. Den ordning i vilken de enskilda riskerna presenteras utgor vare sig en indikation pa sannolikheten for
att de ska intrdffa eller pa deras allvarlighetsgrad eller betydelse.

Detta prospekt innehdller ocksd framdtblickande uttalanden som grundas pa antaganden och uppskattningar och som
omfattas av risker och osdkerheter. Koncernens verkliga resultat skulle, till foljd av manga faktorer, kunna skilja sig
visentligt fran det som forutses i dessa framatblickande uttalanden, bland annat riskerna som beskrivs nedan och pa andra
platser i detta prospekt.

RISKER RELATERADE TILL SHELTON PETROLEUM

Risker forenade med verksamheten och marknaden

Shelton Petroleum har en begransad historik vilket férsvarar en bedémning av

Bolagets verksamhetsstrategi.

Koncernen befinner sig fortfarande i ett relativt tidigt stadium av sin utveckling. Koncernens befintliga prospekterings- och
utbyggnadsplaner omfattar en stor méngd arbetsmoment bestdende av bland annat borrning av borrhal och uppbyggnad av
infrastruktur vilket innebér att Koncernen maste géra betydande investeringar innan flera av dess innehav kan generera nagra
intdkter. Pa de platser dir Koncernen innehar licenser eller intresseandelar i licenser har det i ménga fall inledande
prospekteringsarbete paborjats vilket innebér att de totala utvinningsbara resurserna pa dessa omraden dnnu inte bekréftats.
Detta resulterar i att det endast finns begransad finansiell, verksamhetsrelaterad och annan information tillgénglig for att
bedoma Koncernens framtidsutsikter vilken kan laggas till grund for exempelvis en utvirdering av Koncernen eller
effektiviteten av Koncernens verksamhetsstrategi som helhet. Det finns darfor en risk att Koncernens verksamhet inte
kommer att vara tillrdckligt 16nsam eller generera ett tillrickligt kassaflode for att tillfredsstédlla Koncernens behov av
rorelsekapital vilket kan ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen bedriver verksamhet i en starkt konkurrensutsatt bransch.

Petroleumindustrin som Bolaget verkar inom ar mycket konkurrensutsatt i alla led. Det géller savl forvérv av olje- och
naturgasandelar, forséljning av olja och naturgas som tillgang till n6dvéndig borrningsutrustning och annan utrustning samt
andra fornddenheter och tjanster. Koncernen konkurrerar med ett flertal andra bolag i s6kandet efter, och vid forvarv av,
mojliga olje- och naturgasfyndigheter samt vid rekrytering av kompetent personal. Bland Koncernens konkurrenter finns
oljebolag som har storre finansiella resurser, mer personal och storre anldggningar dn Koncernen. Koncernen kan ockséa mota
konkurrens fran aktdrer som anvéander sig av otillborliga eller illegala afférsmetoder. Koncernens formaga att 6ka sina
reserver i framtiden beror bland annat pa Koncernens formaga att utveckla sina nuvarande tillgangar samt att identifiera och
forvarva lampliga producerande tillgdngar eller fyndigheter for att bedriva prospektering. Om Koncernen misslyckas med att
utveckla sina nuvarande tillgangar eller att identifiera och utveckla lampliga prospekteringsfyndigheter kan det ha visentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Konkurrensen kan leda till patryckningar fran kunderna for ldgre priser och Koncernen maste dérfor dven pa ett
kostnadseffektivt sitt mota ekonomiska och konkurrensrelaterade faktorer som péverkar sjélva distributionen och
marknadsforingen av olja och naturgas. Om Koncernen inte kan konkurrera pa ett effektivt sétt finns det en risk for att detta
leder till en reducering av Koncernens intakter. Vidare har antalet statligt 4gda oljebolag och deras andel av virldens
oljereserver Okat kraftigt pa senare ar. Dessa bolag undersoker alltmer olje- och naturgasreserver utanfor det egna landets
grinser och har ofta inte samma avkastningskrav som privatigda foretag, vilket innebér en risk for att Koncernen inte kan
konkurrera effektivt om sadana tillgangar. Det finns vidare en risk for att 6kad konkurrens eller Koncernens misslyckande att
framgangsrikt konkurrera innebér minskade intékter och ddrmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stdllning.
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Petroleumindustrin &r dven utsatt for konkurrens av alternativa energikéllor, sdisom exempelvis vind- och vattenkraft,
solkraft, samt biobrénslen. Dessa energikéllor &r i ménga fall mer kostnadseffektiva och mer miljovénliga dn olja. Det finns
en risk for att en minskad anvéndning av olja till forman for sddana alternativa energikéllor har en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Den langsiktiga efterfragan pa olja och naturgas kan férandras.

Efterfragan pa olja och naturgas kan pa lang sikt paverkas negativt av den rddande klimatdebatten och stravan efter att
minska koldioxidutslédppen i atmosfaren. Klimatfragan har under de senaste tjugo &ren varit foremal for diskussioner. Den 11
december 1997 undertecknade en rad ldnder en internationell 6verenskommelse som hade som mél att de éarliga globala
utsldppen av véxthusgaser skulle minska med minst 5,2% under &ren 2008-2012. P4 klimatkonferensen i Doha &r 2012
enades parterna om att forlédnga avtalet till &r 2020. Under december 2015 samlades vérldens ldnder i Paris for det tjugoforsta
partsmétet under FN:s klimatkonvention dér deltagarna enades om ett nytt globalt och rittsligt bindande klimatavtal som ska
utgdra ramverket for ldndernas klimatarbete under en lang tid framover. Klimatfragan &r alltsd standigt aktuell och har
medfort att lander och internationella organisationer och nétverk kontinuerligt diskuterar lagstiftning och olika ekonomiska
incitament for att stotta alternativ till fossila branslen samt hojda punktskatter och miljéavgifter pa fossila bréanslen. Det finns
en risk for att inforandet av lagstiftning eller ekonomiska incitament for att stotta alternativ till fossila brinslens samt en 6kad
beskattning av fossila bréinslen leder till en vésentlig fordndring i den langsiktiga efterfragan pa olja och naturgas vilket kan
ha en viésentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernen ar beroende av att erhalla och uppratthalla produktions- och

prospekteringslicenser samt tillstand.

Koncernens framtida intdkter &r beroende av Koncernens forméga att pa ett framgangsrikt sétt prospektera (leta efter olja),
provborra och slutligen exploatera sina reserver. Innan Koncernen kan inleda sitt prospekteringsarbete méaste Koncernen
erhélla nddvéndiga licenser och tillstdnd som beviljas av regeringar och myndigheter for att kunna prospektera inom ett visst
omrade under en viss tid, s& kallade prospekteringslicenser. Det finns en risk for att ansékningar om framtida licenser och
tillstand forsenas eller avslas och nuvarande licenser/tillstand beldggs med restriktioner eller aterkallas av behdrigt organ och
dérmed fordréjer eller stoppar Koncernens mojligheter till kommersialisering av ett visst omrade. Det finns dérfor en risk for
att en fornyelse inte kommer att ske dverhuvudtaget eller pa for Bolaget acceptabla villkor. Férmagan att erhalla eller fornya
produktions- eller prospekteringslicenser dr en forutséttning for Koncernens verksamhet och varje svarighet att erhalla
nidmnda licenser kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

De licenser i delrepubliken Komi i Ryssland som Koncernen har intressen i, innehas inte av Bolaget sjdlvt utan av ett helédgt
dotterbolag till ett moderbolag i vilket Bolaget har ett 49 procentigt 4gande. Koncernen har dérfor inte nagot bestimmande
inflytande 6ver verksamheten avseende dessa licenser. Eftersom Koncernen inte ensam har kontroll 6ver samtliga licenser, ar
Koncernen beroende av att dess partners upprétthaller och aktivt arbetar for att uppritthalla sadana licenser. Om Koncernen
eller dess partners inte anses ha uppfyllt sina skyldigheter enligt en licens, finns det en risk for att Koncernens eller dess
partners réttigheter enligt dessa licenser helt eller delvis bortfaller. Det finns ocksa en risk for att Koncernen hamnar i
konflikt med ndgon av sina partners om parternas intressen gér isdr, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning

Rattigheterna och skyldigheterna enligt Koncernens och dess partners licenser kan bli foremal for tolkning och tvister enligt
svensk eller utlandsk rétt och kan dven paverkas av omstdndigheter som ligger utanfor Koncernens kontroll. I héndelse av en
tvist om tolkning finns det en risk for att Koncernens uppfattning inte kommer att gélla eller att Koncernen pé annat sétt inte
kan gora sina réttigheter géllande pa ett framgangsrikt sétt, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Upprétthallandet av licenser &r vidare ibland forknippade med att vissa licensataganden uppfylls. Om Koncernen eller nagon
av dess partners inte uppfyller sina skyldigheter enligt en licens eller annat avtal finns det en risk for att Koncernens
rittigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Det finns dessutom en risk for att licensavtalens giltighet kommer att ifrdgaséttas. Under de licensieringsprocesser dér
licensen tilldelas dr Koncernen till stor del beroende av partners och goda relationer med de myndigheter som kontrollerar
licensieringsprocesserna. Ett forsédmrat samarbete med behoriga myndigheter och partners kan dérfor ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Koncernen ar utsatt for flera verksamhetsrelaterade risker vid prospektering och

utvinning av olja och naturgas.

Koncernens verksamhet dr foremal for alla de risker och osékerheter som verksamheter involverade i prospektering,
utbyggnad, produktion, transport och marknadsforing av olja och naturgas ar férknippade med. De risker och osékerheter
som forknippas med Koncernens olje-och gasverksamhet innefattar brand och explosioner i samband med borrningsarbete,
sa kallade blowouts (ett okontrollerat utsldpp av olja, gas eller vatten fran en oljebrunn), lickage och utslépp av olja och
miljofarligt avfall samt att tung utrustning havererar. Det finns en risk for att var och en av dessa risker resulterar i stora
skador pa Koncernens olje- och naturgaskéllor, produktionsanldggningar, annan egendom, miljon samt medfor personskador.
Detta kan i sin tur leda till omfattande skadestandsansvar eller annat ansvar for Koncernen. Aven Koncernens
uppsamlingssystem och processanlaggningar dr foremal for manga av dessa risker. Det finns en risk for att varje storre skada
pa de system och anlédggningar som Koncernen 4r beroende far en negativ effekt pa Koncernens formaga att producera och
sdlja eventuell olja och gas och ddrmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

Det finns en risk for att Koncernens prospektering och exploatering av olje- och naturgasreserver forsenas eller paverkas
negativt av faktorer som ligger utanfor Koncernens kontroll. Sadana faktorer omfattar bland annat ogynnsamma véder-,
klimat- eller geologiska forhallanden, beslut tagna eller arbete utfort av samarbetspartners eller leverantdrer, vilka Koncernen
kan bli beroende av, tillmétesgéende av regerings- eller myndighetskrav, brister eller forseningar vid installation och
bestillning av maskiner och utrustning, eller forseningar vid import eller fortullning, olyckor, skador pa anldggningar,
miljoskador eller personskador. Forseningar eller andra negativa effekter pa prospektering och exploatering kan fa en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernen ar féremal for geologiska risker och osakerhet hanforlig till berdkningen

av reserver.

Alla uppskattningar av utvinningsbara olje- och naturgasreserver bygger pa sannolikhetsbeddmningar och det finns darfor en
risk avseende prognostiseringen av miangden reserver som Koncernen kan bygga ut och producera i framtiden och i manga
fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till ndgon produktion. Det finns inga metoder som med fullstidndig sékerhet kan
faststélla hur mycket olja eller naturgas som finns i ett geologiskt lager under jordytan. Det finns darfor en risk att av
Koncernen uppskattade volymer och véirdering inte dverensstimmer med verkligheten. Koncernen har i detta prospekt
redovisat reservuppskattningar genomforda av oberoende tredje part. Den information om reserver och resurser som anges i
detta prospekt representerar endast estimat som &r baserade pa tillgéngliga data vars omfattning och tillforlitlighet varierar.
Den faktiskta produktionen och kassaflodet kan darfor skilja sig frén berdkningarna och dessa variationer kan ibland bli stora.
Om beddmningar visar sig vara felaktiga finns det en risk for en vésentlig negativ inverkan pa virdet av Koncernens
tillgdngar och ddrmed dven pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Alla olje- och gasbrunnar utsétts for en naturlig nedgang i produktion bland annat pa grund av fallande reservoartryck. Alla
bedomningar om Koncernens framtida produktion baseras pa uppskattningar och det finns dérfor en risk for att nuvarande
fléden inte ger en réttvisande indikation pa framtida floden.

Olje- och naturgasreserver utgor en viktig faktor for Koncernens investeringsbeslut. De utgor ocksé en viktig del i
vérderingen for beddmning av nedskrivningsbehov av det bokforda vérdet pd Koncernens olje- och naturgastillgangar. En
overvirdering av ett omrades reserver kan dérfor fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Koncernen ar foremal for risker relaterade till samgaenden, férvarv och partners.
Koncernen har forvdrvat tillgdngar och bolag och kan fran tid till annan 6vervéga att forvirva ytterligare tillgangar eller
bolag. Koncernens forvérv ar alltid foremal for ett antal risker och osékerheter avseende fragor som motpartrisker, dganderitt,
andra réttigheter, tillgangar, skulder, licenser och tillstand, ansprak frén tredje part, réttsliga forfaranden, miljé samt andra
aspekter. De risker som detta innebér kan vara storre, svarare eller dyrare att analysera och begrinsa i de lander och regioner
déar Koncernen ér aktiv &n vad som &r fallet i mer utvecklade marknader. Exempelvis kan de tillgdngar som Koncernen
forvérvat eller i framtiden forvérvar, visa sig vara forknippade med oredovisade forpliktelser eller visa sig ha bristfilliga
rittigheter. Om nagon sadan risk realiseras kan det ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Per dagen for detta prospekt dgs tre av Koncernens fyra produktionslicenser tillsammans med andra aktérer. Koncernen har
ingatt avtal och kan i framtiden bli beroende av att inga avtal med ytterligare samarbetspartners f6r bade prospektering och
produktion. Det finns en risk for att Koncernen inte kommer att lyckas inga sadana avtal pa tillfredsstéllande villkor. Det
finns ocksa en risk for att de samarbetsavtal, som Koncernen for nérvarande &r part i, innehéller otillfredsstéllande eller
otillrickliga villkor, for den héndelse att Koncernens och dess partners intressen gar isér. Koncernen och dess partners kan
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fran tid till annan ha olika asikter om hur verksamheten ska bedrivas och om vilka rittigheter och skyldigheter som parterna
har. Exempelvis kan Koncernen och dess partners ha olika asikter om vilka investeringar som skall géras samt om och nér
utdelningar skall 1amnas. Koncernen &r ocksa beroende av utomstaende operatorer pa filt ddr Koncernen inte dr ensam
licensinnehavare och/eller operator. I sédana samarbeten kan inte Koncernen ensamt paverka hur verksamheten under
licensen bedrivs och det finns en risk for att Koncernens samarbetspartners eller dess leverantérer och andra entreprendrer
anlitade av dess samarbetspartners inte efterlever de krav som stills i licenserna eller i de samarbetsavtal som ingatts.
Koncernen ir séledes i sadana fall beroende av, eller paverkas av, hur dess partners och dess underleverantérer bedriver sin
verksamhet. Om en partner inte uppfyller sina dtaganden finns det risk for att Koncernen forlorar réttigheter eller intakter
eller &drar sig skyldigheter eller kostnader for att sjdlv uppfylla ataganden i en partners stélle. Alla de ovan beskrivna riskerna
kan, var for sig eller tillsammans, ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Koncernen har savil i koncessioner och licenser som i samarbetsavtal atagit sig att bidra med kapital. I vissa fall
har dtagandena bestdmts pa ett sitt som inte ger Koncernen ett bestimmande inflytande 6ver storleken pa dess dtaganden. Om
Koncernen i framtiden uppfyller sina ataganden och de villkor for verksamheten, kostnader och finansiering i den
utstrackning som kréavs for att behélla koncessioner och licenser finns det en risk for att Koncernen, helt eller delvis, forlorar
sadana koncessioner eller licenser och &drar sig skadestandsansvar, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Agarférandringar kan medféra att Koncernens koncessioner, licenser och avtal
upphor.

I vissa av Koncernens koncessioner, licenser och avtal och enligt rysk lag, finns bestimmelser som aktualiseras vid
forandringar i kontrollen 6ver Bolaget. En forédndring av kontrollen kan besta i visentliga dgarfordndringar 1 Bolaget, andra
andringar avseende mdjligheten att paverka Bolagets affarer och liknande omsténdigheter. Vid sddana fordndringar finns det
risk for att vissa réttigheter for motparter eller skyldigheter for Koncernen intrédder, vilka kan paverka Koncernens samarbeten
eller fortsatta direkta eller indirekta dgande av andelar i licenser. Séledes finns det en risk for att sddana fordndringar, framfor
allt om Koncernens dgande av en eller flera licenser ddrigenom upphdr, har en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen ar beroende av en fungerande infrastruktur.

Koncernen dr beroende av en tillginglig och fungerande infrastruktur for de omraden dér verksamheten bedrivs, sdsom végar,
el- och vattenforsorjning, pipelines och uppsamlingssystem. Om det uppstar brister i infrastruktur eller system, eller om dessa
inte uppfyller Koncernens behov, kan Koncernens verksamhet forsvéras avsevirt, vilket kan leda till 14gre produktion och
forsdljning och/eller hogre kostnader for Koncernen. Ndmnda exempel pé infrastruktur i Ryssland, sdsom pipelines,
jérnvégar, bilvégar, elndt och kommunikationssystem, har historiskt uppvisat svagheter som kan paverka Koncernens
verksamhet negativt genom verksamhetsavbrott eller stérningar, vilket kan leda till ldgre produktion och/eller hogre
kostnader for Koncernen och ddrmed fa en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

Koncernen ar beroende av ett fungerande forsaljningssystem vid forsaljning av olja

och naturgas.

Koncernens formaga att sélja framstilld olja och naturgas beror bland annat pa tillgéngligheten och kapaciteten hos
uppsamlingssystem, pipelines och andra produktions- och transportsystem, inverkan av géllande regelverk, radande
ekonomiska villkor och nivaerna pa tillgangen och efterfragan pa olja och naturgas. Det finns en risk for att brister i system
och for Koncernen negativa éndringar i regelverk eller ekonomiska villkor leder till en vésentlig nedgéng i Koncernens
nettointékter fran produktionen och ddrmed orsakar en minskning av Koncernens verksamhet inom olje- och
naturgasprospektering och ddrmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

Koncernens intakter och I6nsamhet ar beroende av priset pa olja och naturgas.
Koncernens intdkter och l6nsamhet 4r beroende av priset pa olja och naturgas, vilka paverkas av ett antal faktorer som ligger
utanfor Koncernens kontroll. Dessa faktorer inkluderar allmédnna marknadsfluktuationer i kombination med
exportbegriansningar och skatter, nérhet till och kapacitet i olje- och naturgaspipelines, priset pa och tillgéngen till alternativa
energikéllor samt ekonomisk och politisk utveckling. Marknadspriserna for olja och naturgas har historiskt varit volatila och
den hoga volatiliteten forvintas kvarstd inom 6verskadlig framtid. Priserna kan ocksé vara direkt beroende av politiska
beslut. Energimarknadernas oforutségbara karaktdr, samt beaktande av sévil regionalpolitik som OPEC:s inflytande pé dessa
marknader och de policys som tillimpas, gor det sérskilt svart att forutséga en framtida prisbild for olja och naturgas. Denna
osdkerhet kan paverka Koncernens investeringsvilja och férméga att planera verksamheten under en langre tidsperiod.
Koncernen sikrar for narvarande inte oljepriset av framtida forséljning vilket innebér att varje storre och varaktiga nedgang i
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priset pa olja eller naturgas kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
De ekonomiska forutséttningarna och incitamenten for att bedriva olje- och naturgasproduktion foréndras ocksé vid lagre
olje- eller naturgaspriser. Det finns en risk for att en nedgéng i priserna leder till en minskning av volymerna i de reserver
som Koncernen kan utvinna pa ekonomiskt acceptabla villkor. Det finns dessutom en risk for att dessa faktorer leder till en
nedgang i Koncernens nettointikt fran produktionen och orsakar en minskning av Koncernens olje- och
naturgasprospektering samt utbyggnad vilket i sin tur kan hdmma Koncernens tillvixt. Vidare finns det en risk for att en
negativ prisutveckling for olja och naturgas har en visentlig negativ effekt pa Koncernens formaga att sékerstélla Koncernens
kapitalbehov och ddrmed ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Produktionsnivaerna pa Koncernens oljefalt kan sjunka och vara svara att
uppratthalla.

Oljeproduktionen pa Koncernens félt tenderar att minska med tiden om inte atgérder vidtas for att motverka detta. Takten i
nedgangen kan variera beroende pa ett antal faktorer, bland annat hur oljereservoaren utvecklar sig och storleken pa
Koncernens investeringar i det aktuella filtet. Da Koncernen endast har produktion pa ett begransat antal anldggningar, kan
produktionsproblem pé dessa platser ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stillning.

Det finns &ven en risk for att Koncernen upplever minskade produktionsnivaer pa grund av miljoproblem, olyckor, yrkes- och
hélsofaror, arbetstvister, kvalitets- eller funktionsbrister hos utrustning, storningar vid tillhandahallande av tjanster och
produkter sdsom el, vatten, brinsle, transport, processkapacitet eller teknisk support. Det finns dessutom en risk for att
svarigheter i att upprétthélla produktionsnivaer pa Koncernens falt resulterar i att Koncernen misslyckas med att uppna
faststdllda produktionsdatum eller leder till stora oforutségbara utgifter, vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernens kassafldde ar beroende av dess oljereserver.

Koncernens nuvarande och framtida kassaflode &r beroende av att Koncernen lyckas exploatera sina befintliga oljereserver pa
ett framgangsrikt sétt samt att Koncernen kan forvérva eller upptécka ytterligare reserver. Oljereserver dr foremal for
naturliga risker sasom en fortida nedgang i reserverna eller inflode av vatten i producerande formationer. Om Koncernen inte
far atkomst till nya reserver genom prospektering, forvérv eller utbyggnad finns det en risk for att Koncernens reserver och
produktion att gér ned 6ver tiden niar Koncernens befintliga reserver toms ut, vilket i sin tur kan ha en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Verksamheten att prospektera efter, bygga ut eller forvérva oljereserver ér kapitalintensiv. I den utstrickning kassaflodet fran
den l6pande verksamheten blir otillrdckligt och externa kapitalkéllor blir begrdnsade, kommer Koncernens férméga att gora
nodvéndiga investeringar for att behalla och expandera sina reserver att forsimras. Vidare finns det en risk for att Koncernen
inter kommer att hitta nya oljereserver for att ersétta tidigare produktion till en acceptabel kostnad. Allt detta kan
sammantaget och var for sig ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen ar beroende av tillgang till utrustning och personal.

Koncernens prospekterings- och produktionsverksamhet for olja och naturgas dr beroende av tillgangen till borrutrustning
och tillhérande utrustning samt kvalificerad personal i de omraden dér sddan verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas.
Koncernen kan ocksaé vid tillfdllen bli beroende av externa aktorer, till exempel borrfirmor och transportforetag for att
bedriva sin verksamhet. Brist pa borriggar eller personal kan leda till bland annat 6kade 16neansprék och kostnader for
verktyg och diarmed forsdmringar av Koncernens resultat samt dven till férseningar av Koncernens prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet och foljaktligen en minskad produktion, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Risker relaterade till nyckelpersonal.

Bristen pé prospekterings- och utvecklingsaktiviteter i olje- och gasindustrin pa 1990-talet innebar en minskning av utbudet
av kvalificerad personal. Detta har gjort att Koncernens rekryteringsunderlag av kvalificerad och erfaren personal dr
begrinsat. Harutdver kan det vara svart att hitta kvalificerad personal lokalt i de regioner dir Koncernen huvudsakligen har
sin verksamhet, vilket &r en kritisk faktor eftersom lokalt anstélld personal i vissa fall &r ett krav fran lokala myndigheter vid
tillstandsgivning. Om Bolaget inte kan anstélla och bibehalla kvalificerad personal kan detta ha en vdsentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernens framtida utveckling &r beroende av bolagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet, formaga
och engagemang. En av Koncernens framgéangsfaktorer dr formagan att analysera seismisk data. En forlust av skickliga
geologer och andra nyckelpersoner som kan analysera sadan data kan darfor ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning. Koncernen har tréffat anstillningsavtal med sddana nyckelpersoner pa villkor
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som Koncernen beddmer vara marknadsmaéssiga. Om Koncernen misslyckas att attrahera och behélla nyckelpersoner finns
det en risk for att Koncernens verksambhet, resultat och finansiella stillning paverkas negativt, exempelvis pa grund av att
Koncernen inte i tid kan uppfylla uppsatta utvecklingsmal eller strategier. Vidare finns det en risk att inte alla villkor i
Koncernens anstillningsavtal, som exempelvis anvindandet av konkurrensklausuler ar verkstéllbara. Detta kan innebéra att
Koncernen inte har ett tillrickligt skydd vid upphivande av en nyckelanstillds anstédllningsavtal som ddrmed kan bli anstélld
av nagon av Koncernens konkurrenter direkt efter anstédllningens upphérande, vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen kan drabbas av handelser som ligger utanfér dess kontroll.

Det finns en risk for att prospektering och exploatering av olje- och gasreserver forsenas eller paverkas negativt av faktorer
som ligger utanfor Koncernens kontroll. Sddana faktorer omfattar bland annat ogynnsamma véder-, klimat- eller geologiska
forhéllanden, ménskliga fel, milj6forstoring, olyckor och naturkatastrofer. Om nagon av Koncernens nuvarande eller framtida
produktionsanldggningar exempelvis drabbas av en naturkatastrof finns det en risk for att Koncernens oljeproduktion
paverkas negativt eller rentav upphdr. En naturkatastrof kan fa forodande effekt pa Bolagets verksamhet eftersom stora
vérden kan gé forlorade. Ett stopp i produktionen pa grund av en naturkatastrof medfor stora kostnader for att aterstélla
Koncernens produktionsanldggningar. Vid en naturkatastrof finns det dessutom en risk att Koncernen inte har tillrickliga
finansiella resurser for att omedelbart kunna genomfora nédvéindiga investeringar i syfte att ateruppta produktionen. En
naturkatastrof som drabbar Koncernens produktionsanldggningar kan dérfor ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernens forsakringsskydd kan vara otillrackligt.

Inom den bransch och inom de regioner dir Koncernen verkar saknas mojlighet till ett vdlutvecklat och fullstandigt
forsékringsskydd. Koncernen har dérfor bara ett begrénsat forsakringsskydd mot de risker och forluster som kan drabba
verksamheten och det finns en risk for att Koncernens forsékringsskydd inte kommer att vara tillrickligt for att tdcka samtliga
forluster och forpliktelser. Det finns en risk for att Koncernen inte erhaller ett fullstindigt forsakringsskydd i framtiden eller
pa for Koncernen kommersiellt gdngbara villkor och foljaktligen kan Koncernen drabbas av betydande oforsékrade forluster
vilka kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och finansiella stillning.

Koncernens verksamhet ar foremal for allmanna politiska och landsrelaterade risker.
Koncernens verksamhet &r foremal for politiska och landsrelaterade osékerheter vilket bidrar till att en investering i
Koncernens aktier kan vara forknippad med risker som annars inte dr forknippade med en investering i aktier inom andra
branscher och marknader. Sadana risker innefattar bland annat statliga interventioner, fordndring i den skatteréttsliga
regleringen, inflation och deflation, begransning i tillgéng till utlindsk valuta och mdjlighet att exportera olja och naturgas,
politisk, social, religios och ekonomisk instabilitet och oroligheter vilket kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernens verksamhet ar utsatt for politisk instabilitet och osakerhet.

Genom sin verksamhet i ldnder i fore detta Sovjetunionen dr Koncernen exponerad for politiska och ekonomiska risker, bade
regionalt och nationellt, sésom terrorism, militért tvang, krig och allmén social eller politisk oro, vilka kan ha vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Ryssland och andra ldnder i regionen har
genomgatt en politisk omvandling, frdn en kommunistisk stat med planekonomisk modell till dagens mer demokratiska och
marknadsekonomiska modell. Rysk ekonomi uppvisar trots detta brister jimfort med den vésterldndska, exempelvis dr
finansiell infrastruktur och de finansiella systemen jamforelsevis bristfélliga. Koncernen kan dessutom i egenskap av ett
utlédndskt bolag &ven drabbas av valutarestriktioner, hdg inflation och hojda skattesatser. Forekomsten av korruption och
organiserad brottslighet kan ocksa ha negativa konsekvenser for Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen bedriver verksamhet i Ryssland som har ett rattssystem som kan vara

svart att dverblicka och forutse resultatet av.

Koncernens olje- och prospekteringsverksamhet styrs av bland annat regler om miljo, sékerhet, hélsa, valutaregleringar och
exportregleringar, tullregler och handelsrestriktioner. Forandringar i sadana regler kan paverka Koncernens verksamhet och
utveckling negativt. Hartill kommer att Koncernens tillgangar, oljeproduktion och prospekteringsverksamhet finns i lander
med réttssystem som skiljer sig fran dem i Sverige. Exempelvis anses skyddet for dganderitt inte lika vélutvecklat i Ryssland
som i Sverige. Det innebir att Koncernens och dess partners formaga att utdva eller genomdriva sina rittigheter och
skyldigheter samt skydda och uppritthélla dganderétten till tillgdngar kan skilja sig at fran Sverige och fran vad som hade
varit fallet om dessa réttigheter och skyldigheter vore foremal for svensk lag och jurisdiktion. Det finns ddrmed en betydande
investeringsrisk i Ryssland. Det innebér ocksa en risk for att virdet av Koncernens tillgdngar paverkas negativt av politiska
beslut. Detta innebér i sig en risk i regioner dér korruption forekommer inom och utom olika former av myndighetsutdvning.
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Om Koncernen blir involverad i réttstvister i syfte att forsvara eller genomdriva sina réttigheter enligt sina licenser eller avtal
eller tillgangar kan de réttsliga forfarandena bli bade dyra och tidsédande, vilket kan ha vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Utgangen av sadana tvister ar alltid oséker och kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning. Aven om Koncernen fir ritt i domstol kan
osékerheten kring tvister och andra réttsliga forfaranden ha en vidsentlig negativ effekt pa virdet av Koncernens tillgdngar och
ddrmed pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Osakerhet och ifragasattande av Koncernens aganderatt kan uppsta.

Det finns en risk for att Koncernens dganderitt av andelar i en koncession ifragasétts vilket i sin tur kan resultera i langdragna
tvister. Skadestandsansprak och genkédromal kan vara tidskrdvande, leda till kostsamma réttsprocesser och avleda
bolagsledningens fokus frén sjdlva verksamheten. Att faststélla och uppritthalla dganderitten betridffande Koncernens
licenser eller kontrakt kan darfor fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernens ryska dotterbolag bildades innan det forvarvades av Koncernen och historiken i dotterbolagen ar dérfor inte i alla
delar fullstdndigt kénd. Det finns f6ljaktligen en risk att d&ganderitten till dotterbolagen kommer att bestridas baserat pa
historiska grunder, som till exempel faktiska eller pastddda brister i bildandet av dotterbolagen, betalning av insatskapital
eller tidigare 6verlatelser. Varje sadan hindelse kan ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Brister i den ryska bolagsstyrningsmodellen kan paverka Koncernens majligheter att

skydda sina intressen som investerare.

Reglerna om tillsyn och bolagsstyrning i Ryssland ger ett daligt skydd for minoritetsaktiefigare som Bolaget exempelvis &r i
Ripiano-koncernen. Principen om bolagsledningens och styrelsens omsorgs- och lojalitetsplikt gentemot aktiedigarna sasom
Bolaget &r ocksa begrinsad i jamforelse med motsvarande princip i mer utvecklade lander. Foretagsledningar kan i dessa
lander ofta genomfora betydelsefulla atgirder utan samtycke fran aktiedigarna och skyddet mot utspddning kan ocksa vara
begrinsat. Vidare har vissa ledningspersoner i Ryssland enligt lag en vidstrackt behorighet att foretrdda bolag och teckna dess
firma. Det finns darfor en risk for att dessa inte kommer att verka i enlighet med Koncernens intressen. Dessa risker kan ha
en negativ inverkan pa Koncernens mdjligheter att skydda sina intressen som investerare och pé virdet pa Koncernens
investeringar och ddrmed ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernens verksamhet ar utsatt for miljorisker.

Koncernen bedriver verksamhet under den ryska miljlagstiftningen som ar bade omfattande och komplex. Borrning,
produktion, hantering, transport och forsédljning av olja, naturgas och biprodukter frén petroleum ar foremél for omfattande
reglering enligt nationella och lokala milj6lagar dir Koncernen &r verksam. Om dessa miljoregler skérps kan det medfora
vésentligt 6kade kostnader eller att striktare eller ytterligare atgérder &n vad som tidigare géllt krdvs samt att ett mer
omfattande ansvar for Koncernen, dess styrelseledaméter och anstéllda infors. Vidare kan eventuella avgifter eller andra
pafoljder mot Koncernen vid verkliga eller pastadda brister i uppfyllande av miljoregler eller vid olyckor fa en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Koncernen &r ansvarig for de kostnader som
uppkommer dé oljebrunnar och produktionsanldggningar ska nedmonteras och ldmnas. Koncernen kan &ven bli ansvarig for
kostnader for att atgérda oférutsedd paverkan pa miljon som uppstétt som en foljd av Koncernens olje- och gasutvinning.
Sadana kostnader kan vara betydande. Sérskilt kan kostnader for otillatna nivéer av utslédpp och nedsmutsning och potentiella
saneringskostnader samt brister i hanteringen av giftiga eller farliga &mnen, for vilka ndgon av Koncernens enheter kan héllas
ansvarig, vara svéra att berdkna mot bakgrund av géllande lagstiftning och tillimpningen dérav i olika jurisdiktioner.
Koncernen kan ocksé adra sig miljéansvar i samband med forvarv av tillgangar som omfattas av sadana forpliktelser. Vidare
finns det en risk for att Koncernens nuvarande eller framtida partners inte fullgor sin del av eventuella miljéataganden vilket i
sin tur innebdr att ansvar dven kan utkridvas fran Koncernen vid héndelse av regeldvertradelser. Foljaktligen finns det en risk
for att Koncernen drabbas av betydande oforutsedda kostnader, vilka kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Finansiella risker

Koncernen kanske inte kan tillgodose sitt kapitalbehov.

For att mota Koncernens kostnader och finansiera planerade investeringar kan Koncernen behdva extern finansiering. Det
finns en risk for att sddan finansiering inte kommer att vara tillginglig for Koncernen eller, om den é&r tillginglig, att den
kommer att erbjudas pé villkor som inte &r godtagbara for Koncernen. Om ytterligare finansiering skaffas genom att till
exempel emittera aktier eller konvertibla skuldebrev kan kontrollen 6ver Koncernen fordndras och aktiefigarnas intresse i
Koncernen spadas ut. Om Koncernen inte kan sékra finansiering pa godtagbara villkor, finns det en risk for att Koncernen
behdver stilla in eller skjuta upp en del av sina planerade prospekterings- och utbyggnadsaktiviteter. Detta kan exempelvis
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innebéra att Koncernen inte kan uppfylla de arbetsforpliktelser som krévs enligt befintliga licensavtal och detta kan i sin tur
medfora att licensavtalen upphor i fortid. Eftersom Koncernens verksamhet &r beroende av bland annat licenser kan en sadan
utveckling ha visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det kan ocksa innebéra
att Koncernen maste avyttra tillgdngar vid en tidpunkt dé en sadan realisering &r svar eller omdjlig att genomfora pa for
Koncernen acceptabla eller formanliga villkor. Det kan saledes vara omdjligt for Koncernen att silja eller pa annat sétt
realisera eventuella dvervérden i Koncernen vid dnskad tidpunkt eller dverhuvudtaget. Om Koncernen inte kan fa tillgang till
kapital for att genomfGra investeringar finns det vidare en risk for att Koncernen behdver erbjuda andra foretag att ta del av
framtida intékter fran en licens mot att det foretaget tar 6ver kostnadsansvaret for hela eller delar av de arbetsataganden som
ar forknippade med en licens (sa kallad ”farm out” och ”farm in”). En in- eller utfarmning kan i sin tur ha en negativ effekt pa
Koncernens avkastning och kassafldden i ett langre perspektiv och dirmed kunna ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen hanterar sin finansiella risk genom att upprétta resultat- och likviditetsbudgetar som kontinuerligt 6vervakas och
oljs upp och Koncernen planerade investeringar anpassas efter den prognostiserade finansiella situationen. Det finns en risk
att Koncernens uppréttade budgetar visar sig vara felaktiga pa grund av slarv, misstag eller hastigt fordndrade premisser. Om
Koncernen forlitar sig pa budgetar som i efterhand visar sig vara felaktiga kan det ha en negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Nedskrivning av Koncernens olje- och naturgastillgangar.

En stor del av Koncernens tillgdngar utgdrs av olje- och naturgastillgangar. Sddana tillgdngar utgdr en viktig del av
beddmningen av nedskrivning av det bokforda vérdet av Koncernens tillgdngar och nedskrivningsbehovet provas
regelbundet. Vidare bestar en del av Koncernens tillgangar av likvida medel samt aktiverade kostnader avseende
prospekteringsverksamhet. Viérdet av de sistndmnda &r beroende av Koncernens forméga att med framgang faststélla
forekomsten av kommersiellt utvinningsbar olja eller naturgas. Om Koncernen misslyckas med att faststilla forekomsten av
kommersiellt utvinningsbar olja eller naturgas samt eventuella nedskrivningar kan dessa ha en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen omfattas av olika komplexa skattesystem.

Nettovirdet pa Koncernens tillgdngar paverkas i hog grad av de ryska dotterbolagens skattestatus. Skattesystemen i Ryssland
ar 1 ett relativt tidigt utvecklingsstadium och karaktériseras av ett flertal skatter som &r foremal for frekventa &dndringar och
ibland inkonsekventa tillimpningar pé federal, regional och lokal niva. Det finns ett flertal oklarheter hur lagarna skall
implementeras vilket innebar risker vid Koncernens skatteplanering och dértill hdrande affdrsbeslut. Det finns da en risk for
att skattemyndigheter i Ryssland kan ha avvikande uppfattningar om hur Bolaget har tolkat ryska skatteregler. Detta innebér i
sin tur en risk for att Koncernen blir foremal for ytterligare skatter och/eller béter som kan uppgé till vésentliga belopp och
foljaktligen ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Normalt aterfors
mervirdesskatt i Ryssland. Emellertid &r aterforing beroende av att intyg, som utvisar att projekt har slutforts eller att export
skett, uppvisas och godkédnns av skattemyndigheterna i fraga. Det har forekommit fall i Ryssland dér aterforing skett forst
efter process i domstol vilket innebér en risk for en visentlig negativ verkan pa Koncernens likviditet och pa dess
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Koncernen ar exponerad for valutarisk.

Valutakurssvingningar och eventuella ryska valutabestimmelser kan paverka Koncernens tillgangar och intdkter da
Koncernens dotterbolag i Ryssland arbetar med rubel som basvaluta, uppréttar sin redovisning och innehar likvida medel i
rubel. Aven kostnaderna ir till stérsta delen rubelbaserade. En for Koncernen negativ utveckling av valutakurser kan dirmed
fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen ar exponerad for ranterisk i form av stigande marknadsrantor.

Koncernen finansieras for nirvarande till storsta delen genom eget kapital och internt genererade medel fran forsdljning av
olja. Koncernen har tagit upp ett 1an som 16per med fast rdnta. Koncernen dr dirmed exponerad for stigande marknadsréntor
som far en direkt paverkan pa rintesatsen pd Koncernens lan. Stigande marknadsréntor kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Koncernen ar exponerad for kreditrisk hanforlig till dess kunder, motparter och

partners.

Koncernen dr exponerad for olika motpartsrisker, till exempel i form av forutbetalda kostnader eller utgivna krediter dar
eventuella sdkerheter inte tdcker Koncernens fordringar. Koncernen ar &ven exponerad for kreditrisk avseende séld och
levererad olja. Helt eller delvis uteblivna betalningar fran kdpare kan fa en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.
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Koncernen dr &ven exponerad for motpartsrisker i form av de samarbetsavtal och joint ventures som Koncernen har ingétt
och ingdr i framtiden. Koncernen och dess partners intressen kan gé isér, vilket kan inverka negativt pa Koncernens
verksamhet. Eftersom Koncernen inte ensamt kontrollerar alla licenser, innebér detta en risk for att licenser forfaller eller
aterkallas pa grund av omsténdigheter som Koncernen inte rdder 6ver. Det finns dven en risk for att parterna inte tolkar sina
avtalsskyldigheter pa samma sétt. Omvént finns en risk for att Koncernens partners, grundat eller ogrundat, gér géllande att
Koncernen inte fullf6ljer sina dtaganden. Detta kan leda till att Koncernen utsétts for sanktioner eller att Koncernens partners
pa annat sétt vidtar dtgérder som strider mot Koncernens intressen eller strategi. Nu beskrivna risker kan vidare accentueras
ytterligare av att rittsystemen och de rittsliga systemen i de regioner dar Koncernen verkar inte ar fullt utvecklade, vilket
bland annat kan medfora att Koncernen inte fullt ut kan tillvarata sina réttigheter. Skadestdndsansprék och genkdromal kan
vara tidskrdvande, leda till kostsamma réttsprocesser och avleda bolagsledningens fokus fran sjdlva verksamheten. Detta kan
dven skada Koncernens anseende och relationen till befintliga och potentiella partners. Om nagon av dessa hindelser intraffar
kan det ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

I vissa fall ér sjdlva vérdstaten eller ett foretag som égs eller kontrolleras av en virdstat, part till koncessioner, licenser,
samarbetsavtal eller andra avtal med Koncernen. Sddant deltagande sker inte alltid pd samma villkor som for icke-statliga
parter till avtalet som Koncernen och i vissa fall kan staten ha en ritt att till exempel forvérva en dgarandel av licensen eller
ha rétt att ta del av vinsten utan skyldighet att ta del av kostnader. Det finns en risk for att sddana villkor tillimpas pa ett for
Koncernen ofordelaktigt sétt vilket kan medfora en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Risker relaterade till redovisningspraxis och annan information

Koncernen ar foremal for redovisningsrisker.

Redovisning, finansiell rapportering och revision i Ryssland dar Koncernen bedriver sin verksamhet skiljer sig fran den som
finns i vést. Detta beror framf6rallt pé att redovisning och rapportering framst fyllt en funktion i forhallande till
skattelagstiftningen. Regleringen avseende redovisning, finansiell rapportering och intern kontroll kan vara bristfillig.
Redovisningsregelverken kan dessutom vara under utveckling och dndras frén tid till annan, potentiellt med retroaktiv
verkan. Detta kan medfora osdkerhet kring Koncernens eller dess samarbetspartners redovisning, finansiella rapportering och
interna kontroll vilket indirekt kan f& en inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Vidare kan officiell statistik, som produceras i Ryssland vara mindre tillforlitlig jamfort med vad som i regel ar fallet i
vastvirlden. Storningar i, fel pa eller bristande effektivitet hos Koncernens eller dess samarbetspartners redovisning kan leda
till att Koncernens verksamhet inte bedrivs i enlighet med géllande lagar och regler, att Koncernens redovisningssystem inte
fungerar korrekt eller att verksamheten inte kan kontrolleras pa ett tillfredsstdllande sitt. Forekomsten av en eller flera av
ovanstdende risker kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Det finns en risk for att en aktiv, likvid och valordnad handel med aktierna uteblir och
priset pa aktierna kan da bli instabilt.

En presumtiv investerare bor vara medveten om att en investering i Bolagets aktier dr forenad med en hog risk och att
aktiekursen kanske inte utvecklas pé ett gynnsamt sitt. Om en sddan marknad inte utvecklas eller upprétthalls kan det fé en
negativ paverkan pa likviditeten och aktiekursen, vilket i sin tur kan 6ka aktiekursens volatilitet. Det finns en risk for att
investerare inte kan silja sina aktier snabbt eller till marknadspris om det inte forekommer nagon aktiv handel med Bolagets
aktier. Disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm har vidare meddelat att Shelton Petroleums aktier ska avnoteras fran Nasdaq
Stockholm. Shelton Petroleums aktie kommer dérfor att avforas fran handel pa Nasdaq Stockholm den 4 februari 2016, vilket
dven inkluderar de 17 500 000 nya B-aktier som noteras i samband med uppréttandet av detta prospekt. Shelton Petroleum
kommer att ansdka om notering for aktien pa annan marknadsplats men det finns en risk for att ndgon marknad for Bolagets
aktier inte utvecklas eller uppritthalls.

Bolagets emission av aktier och andra vardepapper kan inverka negativt pa aktiernas
marknadspris och kan leda till betydande utspadning for befintliga aktiedgare.

I framtiden kan det hénda att Bolaget forsoker anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra vardepapper. En
emission av aktier eller virdepapper kan leda till en minskning av marknadspriset pa aktierna samt leda till en utspédning av
de befintliga aktiefigarnas ekonomiska rittigheter och rostritt om emissionen genomfors utan att ge befintliga aktieégare
motsvarande teckningsrétt.
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Bolagets formaga att betala utdelning i framtiden kan vara begransad och ar
beroende av flera faktorer.

Bolaget har hittills inte limnat ndgon utdelning. Om detta forhallande fortsétter att gélla finns en risk for att det enda séttet att
erhélla avkastning inom en &verskadlig framtid 4r en eventuell kapitalvinst vid avyttring. Det finns en risk att en avyttring
inte kan ske med kapitalvinst. Bolagets utdelningspolicy ar vidare beroende av Koncernens resultat och finansiella stdllning,
framtida vinster, kassafloden, villkor for skuldséttning, investeringar samt andra faktorer. Bolaget 4r moderbolag i
Koncernen. Som holdingbolag bestar dess huvudsakliga tillgdngar av direkta eller indirekta aktieinnehav och lan till
rorelsedrivande dotterbolag vilket genererar Koncernens kassaflode. Foljaktligen kommer Bolagets intdkter huvudsakligen
fran koncerninterna réntebetalningar och laneaterbetalningar fran dotterbolag samt eventuella bidrag och utdelningar fran
dessa dotterbolag. Dotterbolagens formaga att genomfora dessa betalningar till Bolaget kan riskeras till foljd av fordndringar
i deras verksamhet. Koncernbidrag, utdelning eller andra finansfloden kan ocksé begrénsas pa grund av olika ataganden, till
exempel kreditavtal som ingatts av dotterbolag, skatterelaterade begrinsningar som gor finansiella dverforingar svérare eller
dyra samt forekomsten av tillrickliga utdelningsbara reserver och likvida medel hos Koncernens dotterbolag. Koncernens
formaga att betala utdelning beror dérfor i hog grad pé de utdelningar som den erhéller fran dotterbolagen.

Investerare med en annan referensvaluta an SEK kommer att vara foremal for vissa

valutarisker om de investerar i aktierna.

Bolagets aktier noteras i svenska kronor (SEK) och all utdelning hénforlig till aktierna kommer att betalas ut i SEK. Det finns
en risk for att en investerare som har en annan referensvaluta 4n SEK paverkas negativt av en nedgéng av virdet pa SEK i
forhéllande till respektive investerares referensvaluta. Dessutom kan sadana investerare drabbas av extra
transaktionskostnader for att véixla SEK till annan valuta.
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Bakgrund och motiv

Shelton Petroleum och Petrogrand AB (publ) ("Petrogrand”) har ingatt avtal om att (i) skapa en ny storre sammanslagen
koncern med enbart ryska oljetillgangar samt (ii) 16sa upp korségandet mellan bolagen ("Transaktionen”). Avtalet har den 9
november godkints av extra bolagstimma i savél Shelton Petroleum som Petrogrand. I samband med Transaktionen emitterar
Shelton Petroleum 17 500 000 B-aktier till Petrogrand, som Petrogrand tillsammans med de cirka 4 700 000 B-aktier som
bolaget innehar kommer att dela ut till sina aktiedgare.

Styrelsen i Shelton Petroleum anser att det finns savél industriella som finansiella motiv till transaktionen. Shelton
Petroleums och Petrogrands verksamheter i de ryska regionerna Basjkirien och Komi, bada belégna i den europeiska delen av
Ryssland, kommer operativt att ledas som en gemensam oljekoncern. Synergieffekter forvintas uppnas inom operativ
ledning, oljeforséljning, kopkraft samt inom central administration. Shelton Petroleums ukrainska verksamhet har delats ut
till aktiedgarna kort fore publiceringen av detta prospekt och emissionen av aktier till Petrogrand.

Detta prospekt har upprittats med anledning av upptagandet till handel av 17 500 000 nya B-aktier i Shelton Petroleum pa
Nasdaq Stockholm.

Styrelsen dr ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Harmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits
for att sdkerstdlla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska forhdllandena och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm, 16 december 2015

Shelton Petroleum AB (publ)
Styrelsen
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Omvarld och marknad

Olja
Oljan har blivit den ravara i virlden som utgér den storsta varugruppen i global handel, om man réknar in bade raolja och
oljebaserade produkter. Tillsammans svarar olja och gas for ndrmare 60% av vérldens totala energiforsorjning enligt British
Petroleum Statistical Review of World Energy (juni 2015). Oljan spelar dven en central roll i framstéllningen av en méngd
petrokemiska produkter som plaster, syntetfiber, mediciner, rengdringsmedel, firger och kosmetika. Anvéndningsomraden
okar dessutom i takt med att plaster anvénds i allt storre utstrickning till ror, ledningar, forpackningar med mera. Oljan &r
samtidigt en dndlig resurs. Ménga av vérldens ldander dr ense om att oljeberoendet maste minska och att oljan framfor allt
inom transportsektorn maste ersittas av fornybara brénslen. Men dven om utvecklingen av alternativa bréanslen skulle f ett
stort genomslag tillsammans med politiska beslut om begridnsningar av fossila brinslen, forblir oljan en svarersittlig ravara i
vart samhélle under en tid framéver.

Enligt British Petroleum Statistical Review of World Energy (juni 2015), var vérldsproduktionen av raolja under 2014
nérmare 88,7 miljoner fat per dag, en 6kning med cirka 2,3% jamfort med 2013. Historiskt har det funnits en stark korrelation
mellan efterfragan pa olja och ekonomisk tillvaxt i BNP.

Den globala oljekonsumtionen 6kade med cirka 0,8% under 2014 (British Petroleum Statistical Review of World Energy,
juni 2015). Under 2008 nadde oljepriset rekordnivaer pé en bra bit dver 100 US dollar per fat, for att sedan sjunka till under
40 US dollar per fat. Oljepriset aterhdmtade sig under 2009-2013, for att sedan sjuka till 45 US dollar per fat. I slutet av
november 2015 handlas olja till ett pris pa cirka 45 US dollar.

Global oljeproduktion och oljekonsumtion
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(1) Skillnader mellan dessa virldskonsumtions- och produktionssiffror kan forklaras med lageréndringar, konsumtion av
icke-petroleum tillsatser och ersdttningsbrénslen, samt oundvikliga skillnader i bestimmande, métning och omvandling
av oljetillgangs- och efterfragansdata.
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Historisk oljeprisutveckling
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Killa: Thomson Reuters, http://www.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data

Naturgas

De flesta oljefyndigheter innehaller dven naturgas, en allt viktigare ravara for produktion av energi. Framfor allt anvénds
naturgas for att producera virme, men dven till ménga petrokemiska produkter som fordonsbrinsle, plaster, syntetfibrer,
rengoringsmedel och 16sningsmedel. Produktionen av naturgas 6kade globalt under 2014 med 1,6%. Ryssland, vars
naturgasproduktion minskade med -4,3% frdn 2013 till 2014, svarar for den andra stdrsta andelen av vérldsproduktionen, allt
enligt British Petroleum Statistical Review of World Energy (juni 2015).

BP Statistical Review of World Energy (juni 2015) uppskattar vérldens totala bevisade gasreserver vid utgangen av 2014 till
187,1 biljoner kubikmeter.

Ryssland har de nést storsta bevisade naturgasreserverna i virlden, med uppskattningsvis 17,4% av vérldsreserverna, enligt
BP Statistical Review of World Energy (juni 2015).

Gas dr inte lika l4tt att transportera som olja och har dérfor inte ett virldsmarknadspris som olja. Priset pa naturgas sétts
genom marknaden som en balans mellan tillgdng och efterfrigan. P4 vissa marknader, har staten reglerat prissittningen av
politiska skél for att kunna reglera prissittningen ut mot hushallen. I takt med att naturgasens betydelse som energirdvara
okar, kan stigande priser pa naturgas bli mojliga. Koncernen producerar dock &nnu ingen naturgas.

23



Virldens olje- och gasrproduktion, 2014
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy (juni 2015).
Marknaden i Ryssland

Reserver
BP Statistical Review of World Energy (juni 2015) uppskattar Rysslands olje- och gasreserver till cirka 300 miljarder fat
oljeckvivalenter, varav oljereserverna beddms utgéra mer dn 100 miljarder fat.

Produktion

Rysslands produktion av cirka 21 miljoner fat oljeekvivalenter om dagen &r jamnt fordelad mellan olja och gas. Ryssland har
successivt 0kat dagsproduktionen av réolja de sista tio aren till mer &n 10 miljoner fat per dag enligt BP Statistical Review of
World Energy (juni 2015).

Konsumtion

Enligt BP Statistical Review of World Energy (juni 2015) &r Ryssland vérldens tredje storsta konsument av energi i
allménhet och vérldens andra stdrsta konsument av naturgas. Enligt samma rapport konsumerades i genomsnitt 3,2 miljoner
fat olja om dagen i Ryssland under 2014, vilket motsvarar en 6kning om drygt 1% fran &r 2013.

Skatter i Ryssland
Ryska oljeforetag berdrs i huvudsak av foljande skatter:

1. Produktionsskatten berdknas som dollar per fat producerad raolja enligt formeln (&r 2015):

% (Pris per fat Ural Blend - USD 15)

766 261 X 7,5

Ar 2016 kommer produktionsskatten berdiknas enligt foljande formel:

% (Pris per fat Ural Blend - USD 15)

857 261 X 7,5

Fran och med januari 2012 kan falt med registrerade reserver understigande cirka 35 miljoner fat erhalla en reduktion av
produktionsskatten. Shelton Petroleums Rustamovskoye-félt uppfyller dessa villkor och Shelton erhéller for nérvarande en
reduktion uppgéende till 30% av denna skatt pa detta falt.

2. Exportskatten belastar all olja och gas som exporteras. For oljepriser dver USD 25 per fat berdknas skatten som dollar per
fat manadsvis enligt formeln:

(Pris per fat Ural Blend — USD 25) x 0,42 + 4
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Exportskatt belastar ej forséljning av olja pa den inhemska marknaden, men det inhemska priset har historiskt sett varit lagre
@n exportpriset.

3. Bolagsskatten uppgick under 2015 till 20% av beskattningsbar vinst. Av dessa 20% gér 2 procentenheter till staten och 18
procentenheter till regionala myndigheter. Koncernbidragsritt foreligger ej och varje ryskt bolag betalar skatt pa den vinst
det gor.

4. Merviardesskatten, eller momsen, pé forsdljningen av olja pd den inhemska marknaden uppgér till 18%. Den utgéende
momsen &r avdragsgill mot ingdende moms under vissa forutsittningar.
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Den Nya Koncernen

Bakgrund

Under 2013 inledde Shelton Petroleum och Petrogrand ett samarbete som innebar att Petrogrand tecknade tva stycken
konvertibler i Shelton Petroleum. Syftet var att skapa viarde genom att kombinera Shelton Petroleums oljetillgdngar med
Petrogrands finansiella resurser. Den forsta konvertibeln konverterades till aktier och Petrogrand blev dgare i Shelton
Petroleum. Petrogrand begérde dven konvertering av den andra konvertibeln trots att forutsittningarna for konvertering i ett
avtal som reglerade detta inte var uppfyllda. Detta var borjan pa en konflikt mellan bolagen som varade i ett halvér fram till
slutet av juni 2014, da bolagen ingick ett stillestandsavtal. Under denna period uppkom korséigandet mellan bolagen.

Flera forsok gjordes att 16sa upp korsdgandet. Under varen 2015 tillsattes en ny styrelse och VD i Petrogrand, vilket skapade
forutséttningar for en forbéttrad dialog mellan bolagen. I oktober offentliggjorde bolagen att de ingatt det avtal som nérmare
presenteras i avsnittet "—Beskrivning av Transaktionen” nedan. Syftet med Transaktionen &r att skapa ett storre oljebolag med
uteslutande ryska oljetillgdngar och att 16sa upp korsidgandet.

Beskrivning av Transaktionen

Bolaget har triaffat en 6verenskommelse med Petrogrand som sedan har godkénts pé extra stimma i bada bolagen den 9
november 2015. Petrogrand var nir Transaktionen offentliggjordes en av Bolagets storsta aktiedgare och innehade 4 700 000
aktier, motsvarande cirka 25% av aktierna och 18% av rosterna i Bolaget (“Initiala Shelton-aktier”). Bolaget dr den stdrsta
aktiedgaren i Petrogrand och innehar 11 585 308 aktier, motsvarande cirka 29% av aktierna och rosterna i Petrogrand
(’Petrogrand-aktierna”).

Transaktionen innebdr sammanfattningsvis att Bolaget och Petrogrand kommer att genomfora ett flertal transaktioner i syfte
att upplosa det korsvisa dgandet mellan Bolaget och Petrogrand samt sla samman Bolagets och Petrogrands ryska tillgangar,
varvid ett “nytt Shelton” ("Nya Koncernen”) (som kommer att anta firma Petrosibir AB (publ) efter publicering av detta
prospekt) kommer att bildas i syfte att skapa virde for aktiedgarna i bade Bolaget och Petrogrand.

Transaktionen bestédr av tva huvudsakliga moment:

e  Transaktionsmoment 1: Bolaget 6verfor samtliga sina ukrainska oljetillgangar till ett nybildat helédgt dotterbolag
(svenskt aktiebolag) till Bolaget ("NewCo”). Bolagets ukrainska oljetillgangar bestar fraimst utav ett
fyrtiofemprocentigt 4gande (via heldgda dotterbolag) i Kashtan Petroleum, operatdr och innehavare av Lelyaki-
licensen. Sa snart det &r praktiskt mojligt dérefter delar Bolaget ut samtliga aktier i NewCo till sina aktiedgare. Da
Petrogrand dr aktiedgare i Bolaget kommer Petrogrand dven att bli aktiedgare i NewCo i samband med utdelningen
av aktierna i NewCo. Avsikten dr att NewCo ska dverta Bolagets nuvarande firma ”Shelton Petroleum” samt att
aktiedigarna i NewCo ska erbjudas likviditet i aktien genom att aktien noteras pa en marknadsplats.

Vid publicering av detta prospekt har NewCo delats ut till aktiedgarna i Bolaget.

e  Transaktionsmoment 2: Efter genomforandet av Transaktionsmoment 1 forvéarvar Bolaget samtliga aktier
(’Sonoyta-aktierna”) i Sonoyta Ltd (”Sonoyta”), ett cypriotiskt holdingbolag som innehar (i) en kassa pd USD 4
miljoner och (ii) 49% av aktierna i Ripiano Holdings Ltd (”Ripiano”) som i sin tur bland annat innehar vissa ryska
oljetillgangar bestdende av tre oljelicenser i Komi, fran Petrogrand for en sammanlagd kopeskilling om 17 500 000
nyemitterade aktier av serie B i Bolaget (“Tillkommande Shelton-aktier”), vilket (baserat pa stingningskursen i
Shelton Petroleum-aktien den 6 oktober 2015) motsvarade ett sammanlagt virde om 124 250 000 kronor for
Sonoyta-aktierna. Petrogrand kommer sé snart det &r praktiskt mojligt dérefter att dela ut samtliga Initiala Shelton-
aktier och Tillkommande Shelton-aktier till sina aktiefigare. De Initiala Shelton-aktierna och Tillkommande Shelton-
aktierna omfattar, och Petrogrand kommer dérfor att fram till dess att aktierna delats ut vara édgare till, sammanlagt
22 200 000 aktier av serie B, motsvarande cirka 61% av aktierna och 52% av rosterna i Bolaget efter Bolagets
forvarv av Sonoyta-aktierna. Petrogrand har dérvid ansokt om och fran Aktiemarknadsndmnden pa vissa villkor
erhéllit dispens frén den budplikt som annars skulle kunna komma att uppsta i samband med detta. Da Bolaget r
aktiedgare i Petrogrand kommer Bolaget att erhalla del av de Initiala Shelton-aktierna och de Tillkommande
Shelton-aktierna i samband med utdelningen av dessa, vilka kommer dras in genom en minskning av Bolagets
aktiekapital.

Vid publicering av detta prospekt har Sonoyta-aktierna tillforts Bolaget. Detta prospekt har upprittats med anledning av
emissionen av 17 500 00 B-aktier som erldggs som kopeskilling for Sonoyta-aktierna.
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Affarsidé, mal och strategi

Ett huvudmotiv for Transaktionen &r att kunna kombinera Sheltons ryska tillgangar med Petrogrands tillgangar i form av
ryska oljetillgangar och USD 4 miljoner kontant. Shelton Petroleums och Petrogrands verksamheter i de ryska regionerna
Basjkirien och Komi, bada beldgna i den europeiska delen av Ryssland, kommer operativt att ledas som en gemensam
oljekoncern. Mot bakgrund ddrav kommer den Nya Koncernens afférsidé, mél och strategi att reflektera motsvarande for
Shelton. Hénvisning gors till beskrivningen av Shelton i avsnittet "Shelton Petroleum—Affirsidé mal och strategi”.
Samgéendevinsterna forvéntas uppnds inom operativ ledning, oljeforséljning, kopkraft samt inom central administration.
Dessutom finns mojligheter att sinka kostnader dé endast en marknadsplatsnotering krivs efter fullford transaktion.
Kostnadsbesparingarna beddéms uppga till cirka SEK 10 miljoner pé arsbasis.

Aktiekapital och agarféorhallanden

I samband med transaktionen emitterar Shelton Petroleum 17 500 000 B-aktier till Petrogrand, som Petrogrand tillsammans
med de cirka befintliga 4 700 000 B-aktier i Bolaget som Petrogrand innehar kommer att dela ut till sina aktiedgare.

Bolagets aktiekapital och struktur redovisas i avsnittet ”Shelton Petroleum—Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden”.

Nedanstaende sammanstéllning visar de tio storsta aktiedgarna efter att dverenskommelsen mellan Shelton och Petrogrand
genomforts, vilket bland annat innefattar Sheltons emission av aktier till Petrogrand, Petrogrands utdelning av sina aktier i
Shelton och Sheltons makulering av de aktier som Bolaget erhaller i egenskap av aktiedgare i Petrogrand.

AntalA-  AntalB-

Aktieagare aktier aktier Kapital% Roster %
LGT Bank AG W/Mysteel Management 0 3350205 11,3% 9,1%
SIXSIS AG, W8IMY 18040 2259751 7,7% 6,7%
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 0 1796642 6,0% 4,9%
Bjorn Lindstrom 24647 1026803 3,5% 3,5%
Mexor i Skelleftea AB 0 797965 2,7% 2,2%
UBS Switzerland AG/ Clients Account 0 793004 2,7% 2,2%
StenaFinans AB 0 659398 2,2% 1,8%
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-IMY 593 750 6207 2,0% 16,2%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., W8IMY 1 497175 1,7% 1,4%
London RBS PLC, Equities 0 444 490 1,5% 1,2%
Totalt, listade dgare 636 438 11631640 41,2% 49,1%
Totalt, 6vriga agare 125462 17380321 58,8% 50,9%
Totalt, alla dgare 761900 29011961 100% 100%

Killa: Data frdn SIS Agarservice per den 31 oktober 2015

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Sheltons styrelseledaméter utses drligen av aktiedgarna vid &rsstimma. Vid arsstimman ar 2015 valdes foljande ledaméter:
Bjorn Lindstrom (ordférande), Hans Berggren, Peter Geijerman, Cheddi Liljestrom, Zenon Potoczny, Katre Saard och
Dmitry Zubatyuk. Vid extra bolagsstimma den 9 november 2015 beslutades att dndra styrelsesammanséttningen till Bjorn
Lindstrém (ordférande), Hans Berggren, David Sturt, Sven-Erik Zachrisson och Dmitry Zubatyuk. Denna dndring &r
villkorad av att Transaktionen mellan Shelton Petroleum och Petrogrand genomfors. Om Transaktionen genomfors och
styrelsen dndras kommer Dmitry Zubatyuk att ersitta Robert Karlsson som verkstéllande direktor i Shelton Petroleum.

Aven Bolagets revisor utses arligen av aktieigarna vid arsstimma. Bolagets revisor ir Ernst & Young AB med Per Hedstrém
som ansvarig revisor.

For ytterligare information om Sheltons styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och revisor hanvisas till ”Shelton
Petroleum—Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Transaktionens paverkan pa Bolagets resultat, skulder och tillgangar

Shelton har inte upprittat nagon proforma-redovisning eftersom fullstdndig finansiell information uppréttad i enlighet med
IFRS inte é&r tillgdnglig och Shelton har ej heller kunnat fa tillgéng till sddan information med rimliga medel eller
anstrangningar. Vidare forutsitter inkluderandet av proforma-redovisning att det finns av revisor reviderad eller granskad
finansiell information som har upprittats i enlighet med IFRS, som &r den redovisningsstandard som Shelton tillimpar. Dylik
finansiell information finns tillgénglig avseende Shelton men inte for 6vriga delar av den nya koncernen och eftersom den
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finansiella informationen saknas for viss period finns heller ingen finansiell information att revidera eller granska. Nedan
lamnas dérfor, istdllet for en proforma-redovisning, en beskrivande redogdrelse for hur Sheltons resultat for perioden 1
januari — 30 september 2015 skulle ha paverkats om forvérvet hade skett den 1 januari 2015 samt hur Sheltons tillgangar och
skulder skulle ha paverkats om forvérvet av Sonoyta hade skett per den 30 september 2015.

Sonoyta 4r ett cypriotiskt holdingbolag med tvé vdsentliga tillgangar, likvida medel pa cirka 4 miljoner USD samt 49% av
aktierna i Ripiano Holdings Ltd ("Ripiano”). Ripiano &r i sin tur ett cypriotiskt holdingbolag som dger 100% av aktierna i tvd
ryska dotterbolag, Dinyu LLC och CNPSEII LLC. De ryska dotterbolagen innehar produktionslicenser och bedriver
utvinning och forséljning av raolja i Ryssland. De huvudsakliga tillgangarna och skulderna i Ripiano och dess ryska
dotterbolag utgors, forutom av licenser och oljetillgdngar sasom brunnar och infrastruktur, av likvida medel om cirka USD 10
miljoner samt rdntebdrande skulder om cirka USD 14 miljoner.

Den information som har anvénts vid framtagandet av nedanstaende redogérelse ar Shelton Petroleums delérsrapport 1
januari — 30 september 2015 som har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor. Vidare har oreviderad och
icke granskad finansiell information for Sonoyta for perioden 1 januari — 30 september 2015 samt oreviderad och icke
granskad finansiell information for Ripianokoncernen for perioden 9 april — 30 september 2015 anvénts. Belopp som ingar i
nedanstdende redogorelse ar saledes prelimindra och kan komma att fordndras nér Shelton fatt tillgang till reviderade siffror
for Sonoyta respektive Ripiano-koncernen efter att transaktionen har genomforts.

I redogorelsen avseende Resultat nedan har den ukrainska verksamheten exkluderats fran Sheltons siffror eftersom den
verksamheten delades ut till aktieigarna den 11 december 2015 och ej kommer att ingé i den nya koncernen. Ej heller ingér
den nedskrivning av aktier i Petrogrand som redovisades i delarsrapporten januari — september 2015 eftersom Shelton avser
att avyttra dessa aktier och de saledes inte kommer att inga i den nya koncernen. I redogérelsen avseende Tillgangar och
skulder nedan har de tillgangar och skulder som hér till den ukrainska verksamheten exkluderats och dven aktierna i
Petrogrand av samma anledning som anges ovan.

Resultat

Om Shelton hade forvirvat Sonoyta den 1 januari 2015 hade Sheltons resultat for perioden 1 januari — 30 september 2015
okat med 81,6 mkr vilket motsvaras av Sonoytas resultat efter skatt om -7,8 mkr samt en negativ goodwill om 89,4 mkr.
Enligt IFRS 3 ska emitterade aktier, det vill sdga kopeskillingen, i ett rorelseforvarv redovisas till aktiekursen vid
transaktionstillfdllet och de forvarvade tillgdngarna till verkligt virde. Om det verkliga virdet pa de forvérvade tillgangarna
overstiger kopeskillingen uppstar en sa kallad negativ goodwill som enligt IFRS 3 ska resultatforas omedelbart. Sedan
offentliggdrandet av transaktionen mellan Shelton och Petrogrand har Sheltons aktiekurs sjunkit medan det beddmda vérdet
pa de forvirvade tillgangarna inte har minskat i motsvarande méan. Vid uppréttandet av denna redogérelse har kursen 2,50
kronor per aktie i Shelton anvénts vilket resulterat i en negativ goodwill om 89,4 mkr. Sonoytas resultat efter skatt inkluderar
deras andel, 49%, av Ripianokoncernens resultat efter skatt for perioden 9 april — 30 september 2015. Sonoyta forvérvade sin
andel i Ripiano den 9 april. Sheltons nettoresultat, exklusive den ukrainska verksamheten och nedskrivningen av aktier i
Petrogrand som beskrivits ovan, uppgick for perioden 1 januari — 30 september 2015 till 0,8 mkr och skulle séledes om
Sonoyta hade forvérvats 1 januari 2015 uppgatt till 82,4 mkr.

Tillgdngar och skulder

Om Shelton hade forvirvat samtliga utestaende aktier i Sonoyta den 30 september 2015 hade Sheltons tillgangar 6kat med
133,9 mkr, vilket motsvaras av det preliminért bedomda verkliga virdet pa de identifierade tillgdngarna i Sonoyta som i
huvudsak utgérs av 49% av aktierna i Ripiano samt likvida medel. Sheltons totala tillgangar exklusive den ukrainska
verksamheten och exklusive aktierna i Petrogrand uppgick per den 30 september 2015 till 153,7 mkr och skulle saledes om
Sonoyta hade forvérvats samma datum uppgatt till 287,6 mkr. Sheltons skulder skulle ha 6kat med 0,8 mkr, vilket motsvaras
av det preliminért beddmda verkliga vérdet av de identifierade skulderna i Sonoyta, och skulle uppgatt till 15,5 mkr om
forvarvet av Sonoyta skett den 30 september 2015.
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Shelton Petroleum

Affarsidé, mal och strategi

Detta ar Shelton Petroleum

Shelton Petroleum ér ett oljebolag med inriktning pa produktion av olja i Ryssland. Sedan tidigare har Bolaget en
producerande licens i Basjkirien och i samband med Transaktionen med Petrogrand har helt nyligen ett 49 procentigt intresse
i tre producerande licenser i Komi forvérvats. Dessa licenser ger oljereserver netto till Shelton pa 32 miljoner fat olja av
kategorin 2P. Sheltons nettoandel av produktionen &r cirka 1 350 fat per dag. I Basjkirien har Shelton dessutom tre
prospekteringslicenser. En kort tid fore publicering av detta prospekt genomforde Shelton en utdelning av de ukrainska
tillgdngar som bolaget forvirvade for cirka sex ar sedan.

Affarsidé och strategi
Shelton Petroleums affarsidé &r att generera en god avkastning pa investerat kapital genom prospektering och utvinning av
olja och gas.

Oka kassaflédesgenererande produktion och genomféra prospektering med hdgre potential och hégre
risk

Shelton Petroleum har en diversifierad portfolj med licenser som innefattar bade utvinning och prospektering, i syfte att
skapa en viss balans mellan risk och avkastning. Fokus ligger pa att 6ka produktionen och Shelton Petroleum genomfor
prospekteringsatgirder endast i omraden dér tidigare borrningar har bekréftat forekomst av kolviten.

Véaxa i Ryssland
Shelton Petroleum soker aktivt nya mdjligheter till expansion.

Bilda strategiska partnerskap
Shelton Petroleum avser dven i fortsdttningen att aktivt soka nya mdjligheter till samarbeten.

Erbjuda transparens och struktur till investerare
Shelton Petroleum ska vara ett transparent bolag som lever upp till de hogt stéllda krav som professionella investerare stéller.

Mal

Oka oljeproduktionen
Shelton Petroleum avser att 6ka utvinningen av olja genom nya borrningar och ateranvdndning av gamla brunnar genom
reparation och sidohal.

Foérvarva nya licenser
Genom lokal kunskap och erfarenhet anser sig Shelton kunna identifiera, forvarva och utveckla fler attraktivt virderade
tillgangar i Ryssland och andra geografier.

Konvertera resurser till reserver

Shelton Petroleum ska steg for steg realisera potentialen i prospekteringslicenserna som ligger onshore i Ryssland. Arbetet
omfattar analys av historiska borrningsdata och insamling av ny seismik for att forbereda infor selektiva, noga valda
borrningar.

Utdelningspolicy

Shelton Petroleum har hittills inte 1dmnat nagon utdelning. Om utdelning kommer att ske &r beroende av niva pa intjaning
och finansiella resurser som Shelton kommer att behdva for att finansiera framtida tillvéxt, samt av Sheltons finansiella
situation och av andra faktorer som styrelsen i Shelton kan komma att behdva beakta. Det forutses att eventuella vinstmedel
kommer att aterinvesteras i syfte att finansiera Sheltons tillvixt och utveckling samt att det sdledes inte kommer att ske nagon
utdelning inom den nidrmaste tiden.
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Koncernens legala struktur och viktiga handelser i Koncernens historia

Shelton, organisationsnummer 556468-1491, inregistrerades vid Patent och Registreringsverket den 14 juni 1993 och har sitt
sdte 1 Stockholms kommun, Sverige, med adress Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm. Telefonnummer till huvudkontoret
ar 08 - 407 18 50. Shelton 4r ett svenskt publikt aktiebolag och ar bildat, registrerat och bedriver sin verksamhet i enlighet
med den svenska aktiebolagslagen. Koncernens operationella verksamhet bedrivs genom dotterbolag i Ryssland.

2009

Shelton pabdorjade sin oljeverksamhet i maj 2009 i och med forvérvet av det onoterade svenska bolaget Petrosibir AB.
Petrosibir AB var vid den tiden ett oljebolag som sedan 2007 bedrev prospekteringsverksamhet pa Rustamovskoye-blocket i
Basjkirien. Petrosibir AB hade samlat seismik och borrat en brunn och patriffat olja. Baserat pa erhéllna
prospekteringsresultat kunde det ryska dotterbolaget i augusti 2009 registrera sina forsta oljereserver hos den statliga ryska
reservkommittén GKZ. Under hosten tilldelades det ryska dotterbolaget tva nya prospekteringslicenser — Aysky och
Rustamovskoye. Vidare borrades den andra brunnen till slutligt djup med forekomst av olja. Den 31 december 2009
forvarvade bolaget, med betalning i egna aktier, det kanadensiska bolaget Shelton Canada Corp. med verksamhet i Ukraina.

2010

Under inledningen av aret antog Bolaget nya firman Shelton Petroleum AB. Som en direkt foljd av forvérvet av Shelton
Canada Corp. kunde Bolaget redovisa sin forsta produktion av olja (fran Lelyaki-féltet) frén den 1 januari. I september
tilldelades Bolaget en produktionslicens i Rustamovskoye och Bolaget inledde testproduktion av olja.

I september forvdrvade Bolaget en aktiepost i Tomsk Refining AB.

I oktober inledde den ukrainska Statliga Geologiska Kommittén en dversyn av Lelyaki-filtet varvid en rekommendation att
tillfélligt stdnga ner produktionen utfirdades. Bolaget ansdg denna rekommendation som ogrundad men f6ljde
rekommendationen.

I november forvirvade Bolaget en aktiepost i Baltic Oil Terminals.

2011
I januari startade Bolaget testproduktion av olja ur den andra brunnen pa Rustamovskoye-filtet. Flera steg togs i
utbyggnadsprogrammet pé detta filt. Seismikstudier pa Aysky identifierade tre potentiella strukturer.

I september aterupptogs produktionen pé Lelyaki-filtet.
Aktieinnehavet i det likviderade Tomsk Refining AB gav ett likviditetstillskott om SEK 51 miljoner under aret.

Vid utgangen av aret nadde Bolaget en produktion pa dver 400 fat per dag och Bolaget kunde redovisa en vinst i fjérde
kvartalet.

2012

Bolaget fortsatte under 2012 att redovisa en stigande produktion och nddde under sommaren 2012 en produktion
overstigande 500 fat per dag. Bolaget genomforde arbetsprogram pé de producerande filten Lelyaki och Rustamovskoye.
Aktieinnehavet i det likviderade Tomsk Refining AB gav ett likviditetstillskott om SEK 18 miljoner.

2013
Bolaget har under 2013 fortsatt att redovisa en stigande produktion och nddde en produktion om 1 000 fat per dag i oktober —
den hogsta i Bolagets historia. Produktionsdkningen var framst en foljd av tva nya brunnar pa Rustamovskoye-faltet.

Under éret emitterades tva konvertibler till Petrogrand, varav den forsta pa SEK 30 miljoner konverterades till aktier och den
andra pa SEK 185 miljoner dterbetalades.

2014

Enligt en oberoende visterlandsk reservstudie genomford av AGR TRACS avseende Sheltons ryska tillgdngar 6kar Bolagets
reserver visentligt tack vare de framgangsrika borrningarna pa Rustamovskoye. 2P reserverna uppgick nu till 34 miljoner fat.
Produktionen 6kar med 29 procent jamfort med foregaende ar.

Den geopolitiska utvecklingen pa Krim dkade risken avseende framtida virden i de tillgangar som ligger offshore utanfor
Krim. Shelton Petroleums produktion i centrala Ukraina var stabil och opaverkad av handelserna.

Efter ett forsok fran Petrogrand att konvertera den andra konvertibeln uppstod konflikter mellan Shelton och Petrogrand som
forstirktes av ett korsdgande mellan bolagen som uppkom efter det att bolagen lagt bud pa varandra. Konflikterna upphorde
efter undertecknande av stillestdndsavtal i juni.
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2015

Shelton Petroleum fortsétter sin verksamhet i Ryssland och Ukraina. Bolaget ingar avtal med Petrogrand om forvirv av
oljetillgdngar. Den ukrainska verksamheten delas ut till aktiedgarna. For vidare information om denna transaktion hinvisas
till avsnittet ”Den Nya Koncernen—Beskrivning av Transaktionen”. Den 4 december 2015 offentliggjorde Shelton Petroleum
att disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm fattat beslut om att Shelton Petroleum ska avnoteras frdn Nasdaq Stockholm.
Disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm anség att Shelton Petroleum gjort sig skyldigt till 6vertrddelser av regelverket
avseende informationsgivning. Vidare ansags Bolaget ha brutit mot god sed pé aktiemarknaden, samt dven gjort sig skyldigt
till overtrddelser av Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar. Disciplinndmnden ansag att dvertrddelserna
sammantaget utgor ett allvarligt brott mot Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter och att Shelton Petroleums aktie,
inklusive de 17 500 000 B-aktier som detta prospekt avser, ddrfor ska avforas fran handel pa Nasdaq Stockholm.
Avnoteringen och sista dag for handel i Bolagets aktie kommer att vara den 4 februari 2016.

Overblick 6ver Koncernens struktur

Shelton Petroleum &r publikt koncernmoderbolag som bistér dotterbolagen med administrativa tjénster. Shelton dger per
dagen for detta prospekt 100% av aktierna i Petrosibir Exploration AB och 100% av aktierna i Sonoyta. Petrosibir
Exploration AB ér ett holdingbolag som dger 100% av aktierna i Novats Investments Ltd. Novats Investments Ltd. &r
holdingbolag till ZAO Ingeo Holding och dger 100% av aktierna i det bolaget. AO Ingeo Holding och dess dotterbolag OOO
Ufa Petroleum &r innehavare av Sheltons ryska licenser i Basjkirien. Sonoyta dger 49% av aktierna i Ripiano som i sin tur
ager 100% av ryska bolag som innehar licenserna i Komi, vilka forvéntas ha en vésentlig betydelse for bedémningen av
Bolagets egna tillgdngar och skulder, finansiella stéllning eller resultat.

Sheltons koncernstruktur efter forvérvet av Sonoyta-koncernen fran Petrogrand och utdelningen av den ukrainska
verksamheten illustreras i nedanstdende diagram. Bada dessa transaktioner har genomforts per dagen for detta prospekt.
Procenttalen i diagrammet motsvarar bade dgarandel och rostandel och landangivelsen &r respektive bolags site. De skuggade
rutorna ar den del av koncernen som forvérvats i och med transaktionen med Petrogrand.

Shelton Petroleum AB (publ)
556468-1491, aktivt

Sverige
100% | 100% 100%
Ominergo Holding Limited Sonoyota Limited, Petrosibir Exploration AB
Vilande Aktivt 556468-1491, aktivt
Cypern Cypern Sverige
100% | 49%
100% [ — 100%
Grandergo Holding Limited Tenaziltan Limited, Ripiano Holding Limited,
Vilande Vilande Aktivt Novats Investments Limited,
Cypern Cypern Cypern Aktivt
Cypem
99%| 100% 100%
000 CNPSIE, 1% 000 Dinyu, AO Ingeo Holding,
Aktivt Aktivt Aktivt
Ryssland Ryssland Ryssland
99%
00O Company Ufa Petroleum, 1%
Aktivt -
Ryssland
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Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas

Prospektering

Tilldelning av licens

Prospektering kréver tillstdnd. Ett bolag fér tillstand att prospektera — att leta efter olja/gas — inom ett visst omrade under en
viss tid av den statliga licensmyndigheten, exempelvis Rosnedra i Ryssland. Alternativt kan Bolaget kopa redan utgivna
licenser eller dela projekt med andra bolag. I regel krivs att Bolaget uppfyller vissa licensvillkor, sdsom att insamla viss
seismik, borra ett visst antal brunnar och vid licenstidens utgang éterstélla borrplatsen.

Geologiska och geofysiska undersdkningar

Syftet ér att sa kostnadseffektivt som mdjligt 6ka sin kunskap om fyndigheten. P4 sa sdtt kan Bolaget identifiera mdjliga
oljereserver och faststdlla de optimala borrplatserna. Exempel pa undersékningar dr heliumstudier, ddr man méter méngden
helium som emanerar fran djupa lager i jorden, och seismik, ddr man skapar ljudvagor och méter deras rorelse i marken for
att identifiera mojliga strukturer.

Provborrning

Endast genom att borra kan ett bolag med sikerhet bekrifta forekomsten av kommersiella mangder olja och gas. Under
borrningen tas prover av vitska och berg. Omfattande loggprogram genomfors for att undersoka typ av bergart, antal
kolvitezoner, porositet med mera. Reservoarens egenskaper och tjocklek berdknas. Tester genomfors for att berdkna hur
mycket olja brunnen kan komma att producera.

Reservregistrering och konvertering till produktionslicens

Efter ett framgéangsrikt prospekteringsprogram registrerar Bolaget sina reserver av olja och gas hos den statliga
reservmyndigheten. Syftet med detta dr att konvertera prospekteringslicensen till en produktionslicens for att fa rétt att
utvinna olja fréan fyndigheten. Det dr vanligt att oberoende experter anlitas for att gora uppskattningar av Bolagets reserver
och resurser.

Utbyggnad

Utbyggnadsplan

Bolaget utvecklar en faltutbyggnadsplan, som bland annat innehéller antalet brunnar som ska borras och var de ska placeras
for basta resultat. Vidare skapas en design for lagring, bearbetning och transport av oljan. Planen maste godkénnas av landets
myndigheter.

Implementering

Efter godkdnnande kan Bolaget paborja installation av infrastruktur och borrning av produktionsbrunnar. Arbetet kraver
specialistkunskaper inom flera discipliner. Traditionellt borras brunnar vertikalt genom reservoaren, men pé senare tid har
horisontella brunnar i kombination med fracking — en metod att sprécka upp reservoarbergarten for att 6ka oljeflodet — blivit
allt vanligare da dessa kan ge hogre flodesantal, om &n till en hogre kostnad. Nér borrningen ar klar vidtas atgérder for att
optimera produktionsnivén ur de befintliga halen samt for att na forbéattrade resultat vid borrning av nya brunnar.

Produktion, foérsaljning och vidareutveckling

Produktion och forséljning

Oljan utvinns och transporteras sedan via pipeline, lastbil eller jarnvdg. Gas transporteras huvudsakligen via pipeline. I
Ryssland forhandlar Bolaget fram egna forséljningsavtal. Oljan kan dven raffineras pa ett eget raffinaderi (ett vertikalt
integrerat oljebolag) eller exporteras.

Arbetsprogram for vidareutveckling

Alla olje- och gasbrunnar utsétts for en naturlig nedgang i produktion. I syfte att motverka detta kan Bolaget stimulera
reservoaren, optimera pumputrustning, injicera vatten for att 6ka reservoartrycket eller vidta nya atgérder som att borra
sidohal, reparera gamla brunnar eller borra nya brunnar.

Reserver och resurser

Beteckningen “reserver” dr de uppskattade aterstdende volymer av olja och gas, som antas kunna utvinnas fran kidnda
fyndigheter. Uppskattningen baseras pa 1) analys av borrdata samt geologisk och geofysisk data, 2) vedertagen och etablerad
teknik samt 3) att oljan och gasen dr kommersiellt utvinningsbara under rimliga ekonomiska foérhallanden.
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Reserver klassificeras i olika sannolikhetskategorier enligt foljande.

P1 — Bevisade reserver: Bevisade reserver (engelska: ”proved reserves”) kan med stor sannolikhet bedémas vara
utvinningsbara, det vill sdga det dr sannolikt att reserver som utvinns under ett projekt kommer att §verstiga bevisade
reserver. For reservbedémning P1 krévs att sannolikheten &r ver 90% for att mdngden olja som utvinns under faltets livstid
kommer att dverstiga volymen bevisade reserver.

P2 — Sannolika reserver: Sannolika reserver (engelska: ”probable reserves”) har ldgre sannolikhet for att vara utvinningsbara
an bevisade reserver; det vill siga det 4r lika sannolikt att de reserver som utvinns under projektet kommer att vara mer eller
mindre d4n summan av bevisade och sannolika reserver tillsammans. For reservbeddmning P2 krévs att sannolikheten ska vara
50% att midngden olja som utvinns under féltets livstid 6verstiger volymen bevisade och sannolika reserver.

P3 — Mojliga reserver: Mojliga reserver (engelska: “possible reserves”) dr de ytterligare reserver som har ldgre sannolikhet att
vara utvinningsbara dn sannolika reserver; det vill séga det dr osannolikt att de reserver som utvinns under projektet kommer
att vara hogre dn summan av bevisade, sannolika och mdjliga reserver. For reservbedomning P3 krévs att sannolikheten ska
vara §ver 10% att midngden olja som utvinns under féltets livstid 6verstiger volymen bevisade, sannolika och mdjliga
reserver.

Nir siffran sitts fore P, avses ackumulerade reserver. ”2P” ar foljaktligen = P1+P2 och ”3P” dr foljaktligen = P1+P2+P3.

Beteckningen “resurser” dr uppskattade volymer av olja och gas som bedoms vara potentiellt utvinningsbara med vedertagen
och etablerad teknik ur kénda eller 4nnu ej bekréftade fyndigheter, men som av en eller flera orsaker inte for nirvarande kan
beddmas vara kommersiellt utvinningsbara. Exempel pa sddana faktorer &r ekonomi, miljo, politisk situation eller juridiska
omsténdigheter. Resurser kan vidare indelas i kategorierna hog, mellan och lag. Kategorin 1ag anses vara en konservativ
bedomning av volymerna som kommer att utvinnas. Kategorin mellan anses vara den bista beddmningen av volymerna som
kommer att utvinnas. Kategorin hdg anses vara en optimistisk bedémning av volymerna som kommer att utvinnas.
Motsvarande procentsatser som for reserver (90, S0 och 10%) kan dven appliceras vid beddmning av resurskategorierna.
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Verksamhetsbeskrivning

PNY)

I avsnitten "—Affdrsidé, mal och strategi”, "—Prospektering och produktion av olja och gas” och "Omvdrld och marknad”
ges en beskrivning av Bolagets verksamhet och marknad. I tabellerna nedan anges hur inkomsterna fordelas i enlighet med
Bolagets segmentredovisning.

En kort tid innan publicering av detta prospekt har Bolaget delat ut den del av verksamheten som ligger inom segmentet
Ukraina. I de historiska talen som anges nedan ingér segmentet Ukraina. Av denna anledning finns en beskrivning nedan i
avsnittet “"—Den ukrainska verksamheten som har delats ut till aktiedigarna”.

Sheltons operativa struktur

I Ryssland bedrivs den operativa oljeverksamheten genom dotterbolag. AO Ingeo Holding och dess dotterbolag OOO Ufa
Petroleum r innehavare av de Basjkiriska licenserna. Ripianos ryska dotterbolag OOO Dinyu och OOO CNPSEI ar
innehavare av licenserna i Komi. De bolag som é&r licensinnehavare dr ocksa operatorer av licenserna.

Det svenska moderbolaget Shelton Petroleum svarar for gemensamma koncernfunktioner som ekonomi och finans.

Medelantal anstillda

2015 (jan-sep) 2014 2013 2012
Sverige 2 2 2 2
Ryssland 24 25 25 22
Ukraina 8 8 8 8
Kanada
Totalt 35 36 36 33

Sheltons licenser och verksamhet

Att inneha licenser dr en integrerad del i Bolagets verksamhet. Bolaget ar beroende av produktionslicenser for att kunna
producera olja och prospekteringslicenser for att kunna prospektera efter olja. Licenserna avser rétten att producera och/eller
prospektera pa ett visst geografiskt omrade under en viss tidsperiod. Ett bolag har normalt réttighet men inte skyldighet att
forlénga den nér 16ptiden nétt sitt slut.

Shelton Petroleum har en portf6lj med licenser som innefattar savil produktion som prospektering av olja. Genomforda
investeringar &r vésentligt hogre i produktionslicenserna och det 4r endast pa dessa som det finns oljereserver. Till
prospekteringslicenserna har oljevolymerna allokerats i den mer osdkra kategorin resurser.

Under september 2015 uppgick produktion pa licensen i Basjkirien till 418 fat per dag och nettoproduktion pa licenserna i
Komi till 950 fat per dag, vilket ger en total produktion om 1 368 fat per dag.

I tabellen nedan framgér produktionslicenserna, innehéllande en licens i Basjkirien fran Shelton Petroleums historiska
verksamhet och tre licenser i Komi som tillkommer genom transaktionen med Petrogrand.

Oljereserver Intresse- Licens-
Licens Geografi  Produkt 1P 2P  andel Loptid  innehavare
Rustamovskoye/Ayazovskoye Basjkirien Olja 7,0 23,0 100% 2030 Ingeo Holding
Dinyu-Savinoborskoye Komi Olja 2,5 2,9 49% 2038 Dinyu
Sosnovskoye Komi Olja 4,7 5,6 49% 2017 CNPSEI
Yuzhno-Tebukskoye Komi Olja 0,4 0,4 49% 2017 CNPSEI
Summa 14,5 31,9

Alla reserver i tabellen anges i miljoner fat oljeekvivalenter netto till Shelton Petroleum i férhallande till dess dgarintresse i
procent. Berdkningar for Rustamovskoye/Ayazovskoye har genomforts av AGR TRACS under 2014 enligt den
internationella standarden SPE PRMS. Berékningar for licenserna i Komi har genomforts under 2014 av Inkonko GeoStream
Service Group, som ingar Key Energy Services.

Shelton Petroleum innehar &ven tre prospekteringslicenser — Aysky, Suyanovskoye och Rustamovskoye South. Det finns
historiska sovjetiska borrningar pa dessa licenser men Shelton Petroleum har dnnu inte borrat egna brunnar som bekréftar
forekomsten av kolviten. Det finns heller inga oljereserver allokerade till dessa licenser.

For att verifiera forekomsten av olja respektive gas krivs flera olika typer av undersdkningar. Seismiska undersékningar och
analys av analoga falt tillhor de viktigaste for att identifiera strukturer 1dmpliga for borrning. Det dr dock endast genom
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borrning som forekomst av olja respektive gas slutligt kan bevisas. Shelton har darfor inte mojlighet att 1dmna nagra
prognoser om och nér forekomst av olja och/eller gas kan patréffas dér sd dnnu inte skett.

Avtal av stdrre betydelse

Transaktionen mellan Shelton Petroleum och Petrogrand &r reglerat i ett avtal mellan bolagen som godkénts av extra stimmor
i bada bolagen den 9 november. Se ”Den nya Koncernen—Beskrivning av Transaktionen” for ytterligare information om detta
avtal.

Eftersom olja séljs pa manadsbasis finns inga langsiktiga forséljningsavtal. Bolaget har inget padgéende borrprogram och
dérmed finns inte heller nagra avtal av storre betydelse inom detta omrade.

Den ukrainska verksamheten som har delats ut till aktieagarna

Verksamheten som ingér i det ukrainska segmentet forviarvades vid arsskiftet 2009/2010 och delades ut till aktiedgarna i
december 2015. Historiska finansiella tal framgér av tabellerna nedan. Koncernstrukturen framgar av tabellen i avsnittet
“’Shelton Petroleum —Koncernens legala struktur och viktiga héiindelser i Koncernens historia —Overblick éver Koncernens
struktur”. Verksamheten bedrivs i Shelton Canada Corp genom (i) ett via dotterbolag 45 procentigt dgande i Kashtan
Petrolem, operatdr och licensinnehavare av Lelyaki och (ii) ett sa kallat Joint Investment Agreement med
Chornomornaftogaz.

Lelyaki-faltet ligger onshore drygt 10 mil fran Kiev. Féltet producerar 6ver 300 fat olja per dag netto till Shelton. 1P och 2P
oljreserver netto till Shelton uppgar till 3 respektive 8 miljoner fat. Licensen har en 16ptid till maj 2016 och operatdren har
ansokt om en forldngning. Kashtan Petroleum, som &gs till 45 procent av ett heldgt dotterbolag till Shelton och 55% av
Ukrainas storsta oljebolag Ukrnafta, &r licensinnehavare.

Avtalet med Chornomornaftogaz &r ett investeringsavtal avseende tva prospekteringslicenser i Azovskasjon och Svarta havet.
Det sker ingen produktion fran Sheltons intressen i dessa licenser. Efter Rysslands annektering av Krim ar det osékert om och
nér finansiella virden kan komma Shelton tillgodo fran detta investeringsavtal.

Intakter och rorelseresultat per geografisk marknad
I nedan tabell redovisas Sheltons intékter och rorelseresultat per geografisk marknad. Den 11 december 2015 delades den
ukrainska verksamheten ut till Sheltons aktieéigare och ingar séledes ej ldngre i koncernen.

1 jan-30 sep 1 jan—-31 december

2015 2014 2013 2012
Intékter Ryssland 22,5 443 29,8 14,3
Intdkter Ukraina 39,3 68,6 79,3 79,0
Intéikter Ovrigt - - - 6,6
Intékter Elimineringar - - - -
Intikter Koncernen 61,8 112,8 109,1 99,9
Rorelseresultat Ryssland 6,6 18,9 12,0 3,5
Rorelseresultat Ukraina -33,9 17,4 33,0 32,6
Rorelseresultat Ovrigt -6,1 -20,1 -15,4 -6,4
Rorelseresultat Elimineringar - - - -0,1
Rorelseresultat Koncernen -33,4 16,2 29,5 29,6
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Finansiell oversikt

Den utvalda historiska finansiella informationen har, om inte annat anges, hdmtats fran Shelton Petroleums oreviderade
deldrsrapporter for perioderna 1 januari-30 september 2015 och 1 januari-30 september 2014 samt frdn Bolagets
reviderade finansiella rapporter for rdkenskapsdren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013. De finansiella rapporterna for
rdkenskapsaren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013 har upprittats enligt IFRS, sdsom dessa antagits av EU och
reviderats av EY enligt vad som anges i deras revisionsberdttelse. Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1

Jjanuari-30 september 2015 har upprittats i enlighet med IFRS, sdsom dessa antagits av EU och granskats éversiktligt av

EY.

Shelton Petroleums oreviderade deldarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2015 och Bolagets reviderade
finansiella rapporter for rikenskapsdaren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013 med tillhorande revisionsberdittelse har
inforlivats i detta prospekt genom hénvisning. Se ”Dokument som inforlivats genom hdnvisning”.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1 januari-30 september

1 januari-31 december

2015 2014 2014 2013 2012
(SEK miljoner) Orev. Orev. Rev. Rev. Rev.
Intakter 22,5 35,8 112,8 109,1 99,9
Aktiverat arbete for egen rdkning 1,4 2,5 3,3 4,0 4,0
Rorelsekostnader -23.3 -36,1 -99.9 -83,5 -74,3
Rorelseresultat 0,5 2,2 16,2 29,5 29,6
Finansiella intakter 0,3 0,1 0,3 0,9 1,8
Finansiella kostnader -49,0 -0,4 -0,4 -13,1 -0,7
Resultat fore skatt -48,1 1,9 16,2 17,4 30,8
Skatt 0,0 -0,2 -3,2 -5,0 -6,0
Arets resultat -48,1 1,8 13,0 12,4 24,8
Resultat fran avvecklad verksamhet -28,8 10,0 - - -
Arets resultat koncernen totalt -76,9 11,8 13,0 12,4 24,8

Koncernens kassaflddesrapport i sammandrag

1 januari-30 september

1 januari-31 december

2015 2014 2014 2013 2012
(SEK miljoner) Orev. Orev. Rev. Rev. Rev.
Kassaflode fréan den 16pande verksamheten fore
fordndringar i rorelsekapitalet 0,3 2 18,0 23,1 22,9
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapitalet 4.1 5,8 -6,3 -19,3 -19,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3,8 7,8 11,7 3,8 34
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,1 -20,2 -28,5 -29,3 -10,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,0 -0,7 -0,7 28,9 -7,3
Arets kassaflode -7,9 -13,2 -17,6 3,1 -14,8
Kassaflode avvecklad verksamhet 9,4 4,7 - - -
Likvida medel vid arets inging 13,7 33,8 33,7 30,8 46,0
Omrékningsdifferens i likvida medel -1,1 -1,3 22,5 -0,2 -0,4
Likvida medel vid arets utgang 14,1 24,0 13,7 33,7 30,8
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Koncernens balansrakning i sammandrag
30 sep 2015 30 sep 2014 31 dec 2014 31 dec 2013 31 dec 2012

(SEK miljoner) Orev. Orev. Rev. Rev. Rev.
Anldggningstillgingar 181,8 329,7 262,5 298,8 275,8
Omsittningstillgingar 3,1 68,1 61,2 249.5 29,7
Likvida medel 3,6 24 13,7 33,7 30,8
Tillgdngar som kommer delas ut 79,9 - - - -
Totala tillgangar 268,4 418,8 337,3 582,0 336,3
Eget kapital 216,7 358,9 286,3 318,6 270,6
Langfristiga skulder 5,8 19,0 15,8 26,1 49,8
Kortfristiga skulder 8.8 40,8 35,2 2373 16,0
Skulder som kommer delas ut 37,1 - - - -
Totalt eget kapital och skulder 268,4 418,8 337,3 582,0 336,3
Nyckeltal
1 januari-30 september 1 januari-31 december

2015 2014 2014 2013 2012
Intdktstillvaxt neg 131% 3% 9% 112%
Rorelsemarginal 2% 6% 14% 27% 30%
Soliditet 81% 86% 85% 55% 80%
Periodens resultat per aktie fore utspédning,
SEK, kvarvarande verksamhet -2,58 0,11 0,76 1,14 2,33
Periodens resultat per aktie fore utspédning,
SEK, avvecklad verksamhet -1,54 0,61 - - -
Periodens resultat per aktie efter utspadning,
SEK, kvarvarande verksamhet -2,58 0,11 0,76 1,13 2,23
Periodens resultat per aktie efter utspadning,
SEK, avvecklad verksamhet -1,54 0,61 - - -
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 11,6 19,2 15,3 26,2 25,4
Utdelning per aktie fore utspadning, SEK - - - - -
Utdelning per aktie efter utspadning, SEK - - - - -
Antal aktier fore utspédning vid utgéngen av perioden 18661247 18661247 18661247 12163088 10 640 588
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18661247 18661247 17047428 10911656 10 640 588
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning 18661247 18661247 17063378 10972019 12063 713
Produktion, fat 210410 245537 321377 248 870 177 850
Produktion, fat per dag 771 899 880 682 486
Investeringar i prospekterings- och
produktionstillgdingar, SEK miljoner 9,3 18,6 23,5 57,1 29,4
M edeltal antal heltidsanstéllda 35 36 36 36 33

For delarsperioderna 1 januari — 30 september 2015 och 2014 ingér inte den ukrainska verksamheten i nyckeltalen
Intdktstillvéxt och Rorelsemarginal. Vidare har resultat per aktie delats upp i kvarvarande verksamhet och avvecklad

verksamhet dér avvecklad verksamhet utgér den ukrainska verksamheten.

Nyckeltalen Intdktstillvaxt, Rorelsemarginal, Soliditet &r oreviderade for alla perioder ovan. Resultatmatten Periodens
resultat per aktie fore och efter utspadning och for kvarvarande och avvecklad verksamhet &r oreviderade for perioden 1

januari — 30 september 2015 och 2014. Ovriga nyckeltal #r antingen granskade eller reviderade i enlighet med vad som anges

i inledningen till detta avsnitt ("Finansiell versikt”).

Alla nyckeltal avseende resultat per aktie samt genomsnittligt antal aktier fore och efter utspddning ar definierade i IFRS.

Ovriga ir inte definierade i IFRS.
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Definitioner av nyckeltal
o  Intdktstillvaxt” dr den procentuella 6kningen av intdkter i perioden jamfort med motsvarande period ett ar tidigare
e  "Rorelsemarginal” &r rorelseresultat dividerat med intakter

e  ”Soliditet” &r eget kapital dividerat med totala tillgangar

e  ”Periodens resultat per aktie” &r periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning

e ”Periodens resultat per aktie efter utspddning” dr periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

e ”Eget kapital per aktie fore utspadning” ar eget kapital dividerat med antal aktier fore utspiddning vid utgangen av
perioden

e ”Utdelning per aktie fore utspadning” &r periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier fore

utspadning under perioden

e ”Utdelning per aktie efter utspddning” dr periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier efter
utspadning under perioden

e  ”Antal aktier fore utspidning vid utgangen av perioden” &r antalet utgivna aktier av serie A och B fore utspadning
vid slutet av perioden

e ”Genomsnittligt antal aktier fore utspadning” dr genomsnittligt antal utgivna aktier av serie A och B fore
utspadning under perioden

e ”Genomsnittligt antal aktier efter utspddning” &r genomsnittligt antal utgivna aktier av serie A och B efter
utspadning

Kommentarer till finansiell oversikt

Den 11 december 2015 delade Shelton Petroleum ut den ukrainska verksamheten till sina aktiefigare. I den historiska
finansiella informationen ovan redovisas den ukrainska verksamheten enligt f6ljande. I resultatrakningarna for perioderna 1
januari — 30 september 2015 och 2014 redovisas den ukrainska verksamheten pé en rad kallad “Resultat frdn avvecklad
verksamhet” medan den for 6vriga perioder ingér i respektive rad i resultatrikningen. I kassaflodesrapporterna for perioderna
1 januari — 30 september 2015 och 2014 redovisas kassaflodet frdn den ukrainska verksamheten pa en separat rad kallad
”Kassafléde frdan avvecklad verksamhet” medan det for de dvriga perioderna ingar i respektive rad i kassaflodesrapporterna. I
balansrikningen per den 30 september 2015 redovisas de tillgdngar som hor till den ukrainska verksamheten pa en separat
rad kallad " Tillgangar som kommer delas ut” och de skulder som hor till den ukrainska verksamheten pa en separat rad kallad
”Skulder som kommer delas ut”. 1 6vriga presenterade balansrikningar ingér de ukrainska tillgangarna och skulderna pa
respektive rad.

Omsattning, rorelsekostnader och resultat

Januari — september 2015 jdmfort med januari — september 2014

Koncernens intdkter januari — september 2015 uppgick till SEK 22,5 miljoner jamfort med SEK 35,8 miljoner samma period
2014. De lédgre intdkterna beror pé ldgre oljepriser samt ldgre produktion. Under arets nio forsta manader uppgick det
genomsnittliga priset pa Brentolja till 56 USD per fat jamfort med 107 USD per fat under samma period 2014. Produktionen i
Ryssland uppgick till 39 430 fat under januari - september 2015 jamfort med 49 470 fat samma period 2014.

Koncernens rorelsekostnader januari — september 2015 uppgick till SEK 23,3 miljoner medan de uppgick till SEK 36,1
miljoner samma period 2014. Den storsta posten i rorelsekostnaderna utgdrs av produktionsskatt och da bade oljepris och
produktion varit lagre under 2015 har detta inneburit ldgre rorelsekostnader jamfort med 2014. Under 2014 belastades
bolaget dessutom av advokatkostnader av engéngskaraktir.

Rorelseresultatet under januari — september 2015 uppgick till SEK 0,5 miljoner jamfort med 2,2 miljoner samma period 2014
och forklaras framst av ldgre oljepriser och lagre produktion.

Resultatet frén avvecklad verksamhet (ukrainska verksamheten) januari — september 2015 uppgick till SEK -28,8 jamfort
med 10,0 januari — september 2014. Aven den ukrainska verksamheten har paverkats de ligre oljepriserna medan
produktionen ddremot varit nagot hdgre under niomanadersperioden 2015 jamfor med 2014, 30 350 fat jaimfort med 29 630
fat. Resultatet i den avvecklade verksamheten belastas ocksd 2015 av en nedskrivning pa SEK 43 miljoner.
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2014 jamfort med 2013

Koncernens intdkter 2014 uppgick till SEK 112,8 miljoner jamfort med SEK 109,1 miljoner under 2013. Produktionen har
okat i Ryssland, men minskat i Ukraina under 2014 jamfort med foregdende ér. Oljepriserna under 2014 har fallit kraftigt
jamfort med samma period foregaende ar. Den svenska kronans forstirkning gentemot den ryska rubeln och den ukrainska
hryvnjan hade en negativ effekt pé intdkterna. Totalt sdldes 318 180 fat olja under 2014 att jimfora med 229 280 under 2013.

Koncernens rorelsekostnader under 2014 uppgick till SEK 99,9 miljoner jaimfort med SEK 83,5 miljoner under 2013. Den
enskilt storsta posten i rorelsekostnaderna utgérs av produktionsskatter. Produktionsskatternas storlek beror pa
produktionsvolymer samt véirldsmarknadspriset pa olja. Utdver produktionsskatter ingér personalkostnader, dvriga externa
kostnader samt avskrivningar i rorelsekostnaderna. Av de totala rorelsekostnaderna 2014 héirrdr sig SEK 28,7 miljoner till
Ryssland, SEK 51,2 miljoner till Ukraina samt SEK 20,8 miljoner till centrala funktioner. Av rérelsekostnaderna for 2013
avser SEK 21,8 miljoner Ryssland, SEK 46,3 miljoner Ukraina samt SEK 16,1 miljoner centrala funktioner.

Rorelseresultatet under 2014 uppgick till SEK 16,2 miljoner jamfort med SEK 29,5 miljoner 2013. Uppdelat per segment
uppgick rorelseresultatet till SEK 18,7 miljoner avseende Ryssland och SEK 17,4 miljoner avseende Ukraina samt SEK -20,1
miljoner avseende centrala funktioner. Exklusive engangsposter uppgick rorelseresultatet 2014 till SEK 28,1 miljoner jamfort
med SEK 29,5 miljoner 2013. I april 2013 avyttrade Shelton sitt innehav i PAN European Terminals plc vilket resulterade i
en vinst pa SEK 4 miljoner jamfort med det bokforda vérdet den 31 december 2012. Vinsten ar redovisad med SEK -12
miljoner i finansnettot och med SEK 16 miljoner i dvrigt totalresultat.

Beaktat ovanstaende transaktioner har Sheltons resultat fore skatt minskat till SEK 16,2 miljoner 2013 frén SEK 17.4
miljoner 2013, trots en 6kning i 16nsamhet fran produktion och forséljning av olja. Verksamheten i Sverige och Kanada
utgdrs av gemensamma koncernfunktioner som management, ekonomi och finans. Resultatet efter skatt uppgick 2014 till
SEK 13,0 miljoner och 2013 till SEK 12,4 miljoner. Totalresultatet 2014 om SEK -133 miljoner inkluderar virdeminskning
av innehav i Petrogrand AB pa SEK -36,1 miljoner och valutakursdifferenser om SEK -110 miljoner frén
omrakningsdifferenser pa koncerninterna 1an i utléndsk valuta och omriakningsdifferenser pa dotterbolag. Totalresultatet 2013
om SEK 19,0 miljoner inkluderar ovan ndmnda avyttring av innehavet i PAN European Terminals och valutakursdifferenser
om SEK -9,8 miljoner fran koncerninterna lan i utlindsk valuta och omrékningsdifferenser pa dotterbolag. Den effektiva
skattesatsen for Koncernen 2014 uppgick till 20%. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméssiga
underskottsavdrag redovisas for ndrvarande inte dd mdjligheten att utnyttja dessa samt tidpunkten dé de kan komma att
utnyttjas ar osiker.

2013 jamfort med 2012

Koncernens intdkter 2013 uppgick till SEK 109,1 miljoner jamfort med SEK 99,9 miljoner under 2012. Av intdkterna 2012
utgjorde dvriga intdkter SEK 6,6 miljoner vilka avsag likvidationen av Tomsk Refining AB. Produktionen har 6kat bade i
Ryssland och i Ukraina under 2013 jaimfort med foregaende ar. Oljepriserna under 2013 var relativt stabila jimfort med
samma period foregéende ar. Den svenska kronans forstérkning gentemot den ryska rubeln och den ukrainska hryvnjan hade
en negativ effekt pa intdkterna. Totalt séldes 229 280 fat olja under 2013 att jamfora med 178 300 under 2012.

Koncernens rorelsekostnader under 2013 uppgick till SEK 83,5 miljoner jaimfort med SEK 74,3 miljoner under 2012. Den
enskilt storsta posten i rorelsekostnaderna utgérs av produktionsskatter. Produktionsskatternas storlek beror pa
produktionsvolymer samt véirldsmarknadspriset pa olja. Utdver produktionsskatter ingér personalkostnader, dvriga externa
kostnader samt avskrivningar i rorelsekostnaderna. Av de totala rorelsekostnaderna 2013 hérrdr sig SEK 21,8 miljoner till
Ryssland, SEK 46,3 miljoner till Ukraina samt SEK 16,1 miljoner till centrala funktioner. Av rérelsekostnaderna for 2012
avser SEK 14,7 miljoner Ryssland, SEK 46,4 miljoner Ukraina samt SEK 13,7 miljoner centrala funktioner.

Rorelseresultatet under 2013 uppgick till SEK 29,5 miljoner jamfort med SEK 29,6 miljoner 2012. Uppdelat per segment
uppgick rorelseresultatet till SEK 12,0 miljoner avseende Ryssland och SEK 33,0 miljoner avseende Ukraina samt SEK -15,4
miljoner avseende centrala funktioner. Exklusive engangsposter uppgick rorelseresultatet 2013 till SEK 29,5 miljoner jamfort
med SEK 23,0 miljoner 2012. I april 2013 avyttrade Shelton sitt innehav i PAN European Terminals plc vilket resulterade i
en vinst pad SEK 4 miljoner jamfort med det bokforda vérdet den 31 december 2012. Vinsten &r redovisad med SEK -12
miljoner i finansnettot och med SEK 16 miljoner i dvrigt totalresultat. Engdngsposten 2012 ér relaterad till likvidationen av
Tomsk Refining AB.

Beaktat ovanstaende transaktioner har Sheltons resultat fore skatt minskat till SEK 17,4 miljoner 2013 frén SEK 30.8
miljoner 2012, trots en 6kning i 16nsamhet fran produktion och forsdljning av olja. Verksamheten i Sverige och Kanada
utgdrs av gemensamma koncernfunktioner som management, ekonomi och finans. Resultatet efter skatt uppgick 2013 till
SEK 12,4 miljoner och 2012 till SEK 24,8 miljoner. Totalresultatet 2013 om SEK 19,0 miljoner inkluderar ovan ndmnda
avyttring av innehavet i Pan European Terminals plc och valutakursdifferenser om SEK -9,8 miljoner fran
omrakningsdifferenser pa koncerninterna 1an i utldndsk valuta och omriakningsdifferenser pa dotterbolag. Totalresultatet 2012
om SEK 16,6 miljoner &r belastat med valutakursdifferenser om SEK -8,1 miljoner frén koncerninterna 14n i utldndsk valuta
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och omrikningsdifferenser pa dotterbolag. Den effektiva skattesatsen for Koncernen 2013 uppgick till 29%. Uppskjutna
skattefordringar hinforliga till skatteméssiga underskottsavdrag redovisas for nirvarande inte dd mdjligheten att utnyttja
dessa samt tidpunkten dé de kan komma att utnyttjas &r oséker.

Kassafloden

Januari — september 2015 jamfort med januari — september 2014

Kassaflodet for januari — september 2015 uppgick till SEK -7,9 miljoner jamfort SEK -13,2 motsvarande period 2014. Under
nioménadersperioden 2015 redovisades ett kassaflode fran den 16pande verksamheten om SEK -3,8 miljoner jamfort med
SEK 7,8 miljoner samma period 2014. Kassaflodet fran investeringar januari — september 2015 uppgick till SEK -8,1
miljoner jamfort med -20,2 samma period 2014. Huvuddelen av investeringarna 2015 avser infrastruktur medan huvuddelen
av investeringarna 2014 infrastruktur samt prospektering. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
niomanadersperioden 2015 till SEK 4,0 miljoner jamfort med SEK -0,7 miljoner. Under 2015 har ett kortfristigt 1an tagits

upp.

Kassaflodet fran avvecklad verksamhet for perioden januari — september 2015 uppgick till SEK 9,4 miljoner medan den
under samma period 2014 uppgick till SEK 4,7 miljoner.

2014 jamfort med 2013

Kassaflodet for 2014 uppgick till SEK -17,6 miljoner, jaimfort med SEK 3,1 miljoner under 2013. Under 2014 redovisades ett
kassaflode fran den 16pande verksamheten om SEK 11,7 miljoner, jimfort med SEK 3,8 miljoner 2013. Kassaflodet fran den
16pande verksamheten dr hianforliga till sdvil produktionsverksamhet som prospekteringsverksamhet i Ryssland och Ukraina.
Kassaflode fran investeringar uppgick till SEK -28,5 miljoner 2014 varav SEK -23,5 miljoner 4r investeringar i
prospekteringstillgangar och SEK -5,1 miljoner &r nettofordndring av finansiella tillgdngar. Under 2013 uppgick kassaflode
fran investeringar till SEK -29,3 miljoner varav SEK -57,1 miljoner &r investeringar i prospekteringstillgdngar och SEK 27,8
miljoner &r nettofordndring av finansiella tillgdngar. Vidare uppgick kassaflode fran finansieringsverksamheten 2014 till SEK
-0,7 miljoner. Motsvarande siffra for 2013 uppgick till SEK 28,9 miljoner som framst harrdr sig frén en emission av
konvertibla skuldebrev till Petrogrand AB.

2013 jamfort med 2012

Kassaflodet for 2013 uppgick till SEK 3,1 miljoner, jamfort med SEK -14,8 miljoner under 2012. Under 2013 redovisades ett
kassaflode fran den 16pande verksamheten efter fordndringar i rorelsekapitalet om SEK 3,5 miljoner, jamfort med SEK 3,4
miljoner 2012. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten &r hénforliga till savil produktionsverksamhet som
prospekteringsverksamhet i Ryssland och Ukraina. Kassaflode fran investeringar uppgick till SEK -29,3 miljoner 2013 varav
SEK -57,1 miljoner dr investeringar i prospekteringstillgangar och SEK +27,8 miljoner ar nettofordndring av finansiella
tillgangar. Under 2012 uppgick kassafldde fran investeringar till SEK -10,9 miljoner varav SEK -29,4 miljoner ar
investeringar i prospekteringstillgangar och SEK 18,4 miljoner &r nettofoérandring av finansiella tillgangar, vilket forklaras av
likvidationen av Tomsk Refining AB. Vidare uppgick kassafldde fran finansieringsverksamheten 2013 till SEK 28,9
miljoner. Motsvarande siffra for 2012 uppgick till SEK -7,3 miljoner som framst hérrdr sig fran en aterbetalning av den del
av det konvertibla skuldebrevet som inte byttes ut till ett nytt konvertibelt skuldebrev.

Balansrakning

30 september 2015 jamfort med 30 september 2014

Som en oljd av utdelningen av den ukrainska verksamheten redovisar Shelton Petroleum per den 30 september 2015
samtliga tillgadngar och skulder hénforliga till den ukrainska verksamheten pé raderna “Tillgangar som kommer delas ut”
respektive ’Skulder som kommer delas ut”. Av det skilet &r beloppen i balansrakningen inte alltid jamforbara med
foregaende ar.

Per den 30 september 2015 hade Shelton Petroleum prospekterings- och utvérderingstillgangar uppgaende till SEK 49,1
miljoner jamfort med SEK 68,6 miljoner den samma datum 2014. Shelton har under perioden aktiverat kostnader for bland
annat seismiska och geologiska studier och analyser savél som arbete for egen rdkning avseende prospekteringsarbeten.
Eftersom detta arbete bokfors i Ryssland har balansposten minskat i virde pa grund av forsvagningen av den ryska valutan.

Olje- och gastillgdngar uppgick till SEK 90 miljoner per den 30 september 2015 jamfort med SEK 184 miljoner samma
datum 2014. Justerat for de ukrainska olje- och gastillgdngarna uppgick de 2014 till SEK 115 miljoner. Shelton har under
perioden investerat i infrastruktur avseende oljehantering pé oljefdltet i Ryssland. Nedgangen i virde jamfort med foregaende
ar, justerat for de ukrainska tillgdngarna, ar i huvudsak beroende pa forsvagningen av den ryska valutan men &ven
avskrivningar.
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Finansiella anldggningstillgdngar uppgick till SEK 35 miljoner den 30 september 2015respektive SEK 69 miljoner den 30
september 2014. Posten bestar av 11 585 308 aktier i Petrogrand AB och minskningen i vérde ar hianforlig till kursnedgang i
aktien.

Den 30 september 2015 uppgick kortfristiga lan uppgick till SEK 4 miljoner jamfort med SEK 0 den 30 september 2014.
Shelton har under 2015 tagit upp ett kortfristigt 1&n med aktierna i Petrogrand AB som sdkerhet.

Ovriga kortfristiga skulder uppgick den 30 september 2015 till SEK 4,8 miljoner och motsvarande belopp den 30 september
2014 uppgick till SEK 6,2 miljoner rensat for de kortfristiga skulder som hor till den ukrainska verksamheten.

31 december 2014 jamfort med 31 december 2013

Shelton Petroleum hade per balansdagen den 31 december 2014 immateriella anldggningstillgdngar uppgéende till SEK 60,5
miljoner, jamfort med SEK 87,0 miljoner den 31 december 2013. Shelton har under perioden aktiverat arbete for egen
rakning pa immateriella anlaggningstillgédngar. Aktiverat arbete for egen rakning avser personalkostnader for de anstéllda
som arbetar med Sheltons prospekteringsverksamhet, exempelvis geologiska studier och analyser.

Materiella anlédggningstillgdngar uppgick till SEK154,0 miljoner den 31 december 2014 medan motsvarande siffra den 31
december 2013 var SEK 211,8 miljoner. Under 2014 har Shelton investerat SEK 23,5 miljoner i materiella och immateriella
anldggningstillgéngar.

Finansiella anldggningstillgdngar uppgick till SEK 48,0 miljoner per den 31 december 2014 respektive SEK 0 miljoner den
31 december 2013. Okningen ir hinforligt till forvirvet av 11 585 308 aktier i Petrogrand AB.

Varulager (frimst rdolja) var obetydligt bade per den 31 december 2014 och den 31 december 2013. Kortfristiga fordringar
uppgick till SEK 60,6 miljoner den 31 december 2014 och till SEK 63,5 miljoner den 31 december 2013. Likvida medel
uppgick till SEK 13,7 miljoner per den 31 december 2014 jamfort med SEK 33,7 miljoner per den 31 december 2013.

Sheltons skuld avseende konvertibelldn uppgick till SEK 0 miljoner den 31 december 2014 och till SEK 207,4 miljoner den
31 december 2013. Minskningen &r hanforlig till terbetalningen av konvertibeln K2 som utstélldes till Petrogrand ar 2013
samt konverteringen av konvertibeln KV 2014 till aktier. Avséttningen for uppskjutna skatteskulder uppgick till SEK 15,5
miljoner den 31 december 2014 respektive SEK 25,7 miljoner den 31 december 2013.

Ovriga kortfristiga skulder uppgick till SEK 35,2 miljoner den 31 december 2014 jimfort med SEK 30,0 miljoner den 31
december 2013.

31 december 2013 jamfort med 31 december 2012

Shelton Petroleum hade per balansdagen den 31 december 2013 immateriella anldggningstillgdngar uppgéende till SEK 87,0
miljoner, jamfort med SEK 81,0 miljoner den 31 december 2012. Shelton har under perioden aktiverat arbete for egen
rikning pa immateriella anlédggningstillgdngar. Aktiverat arbete for egen ridkning avser personalkostnader for de anstéllda
som arbetar med Sheltons prospekteringsverksamhet, exempelvis geologiska studier och analyser.

Materiella anlédggningstillgangar uppgick till SEK 211,8 miljoner den 31 december 2013 medan motsvarande siffra den 31
december 2012 var SEK 171,4 miljoner. Under 2013 har Shelton investerat SEK 57,1 miljoner i materiella och immateriella
anldggningstillgangar.

Finansiella anldggningstillgangar uppgick till SEK 0 miljoner per den 31 december 2013 respektive SEK 23,5 miljoner den
31 december 2012.

Varulager (frimst raolja) var obetydligt bade per den 31 december 2013 och den 31 december 2012. Kortfristiga fordringar
uppgick till SEK 63,5 miljoner den 31 december 2013 och till SEK 29,6 miljoner den 31 december 2012. Okningen #r frimst
hénforlig till en 6kning i posten kundfordringar. Likvida medel uppgick till SEK 33,7 miljoner per den 31 december 2013
jamfort med SEK 30,8 miljoner per den 31 december 2012.

Sheltons skuld avseende konvertibelldn uppgick till SEK 207,4 miljoner den 31 december 2013 och till SEK 22,1 miljoner
den 31 december 2012. Okningen ir hinforlig till konvertibeln K2 som utstilldes till Petrogrand, med beslut pa Sheltons
extra bolagsstimma i augusti 2013. Avsittningen for uppskjutna skatteskulder uppgick till SEK 25,7 miljoner den 31
december 2013 respektive SEK 27,3 miljoner den 31 december 2012.

Ovriga kortfristiga skulder uppgick till SEK 30,0 miljoner den 31 december 2013 jimfort med SEK 9,9 miljoner den 31
december 2012. Skillnaden beror huvudsakligen pa.
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Investeringar

2015

Under de forsta nio manaderna 2015 har koncernen investerat SEK 8,1 miljoner i prospekterings- och
utbyggnadsprogrammet i Ryssland dédr investeringen i infrastrukturen for oljehantering haller pa att slutforas. I Ryssland har
dven seismiska arbeten utforts. Kostnaderna har aktiverats i balansrékningen. I Ukraina har endast investeringar av mindre
karaktdr genomforts uppgéende till SEK 1,2 miljoner.

2014

Koncernen har investerat SEK 23,5 miljoner varav SEK 19,9 miljoner hénfor sig till prospekterings- och
utbyggnadsprogrammet i Ryssland dar utbyggnaden av infrastruktur for hantering av olja inleddes under aret och SEK 3.6
miljoner till Lelyaki-féltet i Ukraina. Investeringarna har aktiverats i balansrédkningen.

2013

Koncernen har investerat SEK 57,1 miljoner varav SEK 53,5 miljoner hanfor sig till prospekterings- och
utbyggnadsprogrammet i Ryssland dir borrningen av tva nya brunnar genomfordes under aret och SEK 3,6 miljoner till
Lelyaki-faltet i Ukraina. Investeringarna har aktiverats i balansrakningen.

2012

Koncernen har investerat SEK 29,4 miljoner varav SEK 19,1 miljoner hanfor sig till prospekterings- och
utbyggnadsprogrammet i Ryssland och SEK 10,2 miljoner till Lelyaki-féltet i Ukraina. Investeringarna har aktiverats i
balansriakningen. I Ryssland har bland annat s kallad fracking genomforts pa de tva producerande brunnarna vilket innebar
att dagsproduktionen dkade kraftigt. Vidare har i Ryssland investeringar gjorts i prospekteringsarbete i Ryssland. I Ukraina
har workovers genererats kontinuerligt under aret genomforts workovers som bidragit till en 6kad produktion, samt har en ny
brunn, #310, borrats. Brunnen hade vid utgangen av 2012 &nnu inte tagits i produktion.

Pagaende och framtida investeringar

Shelton avser att fortsétta investera i olje- och gastillgédngar. Investeringsbeslut fattas nér det finns tillrackligt
beslutsunderlag, framst i form av tidigare genomfort prospekterings- och analysarbete samt faltutvecklingsplaner.
Investeringarna kan avse bland annat borrhal, infrastruktur samt seismiska undersdkningar. I Basjkirien har Bolaget i ingatt
avtal om konstruktion av infrastruktur for lagring och bearbetning av olja. Infrastrukturen har levererats och installation
pagér. Investeringen i Basjkirien 4r i en slutfas dir huvuddelen av arbetet &r genomfort och huvuddelen av investeringen
betalad. I Komi investeras i produktionshdjande dtgérder pé befintliga brunnar och i forberedande arbeten for att sakerstélla
ett effektivt borrarbete. Investeringen i Komi dr av 16pande karaktér och kan avbrytas med kort varsel.

Dessa beslutade och pagaende investeringar finansieras genom internt genererande medel. Framtida men ej beslutade
investeringar i till exempel borrning av nya brunnar avses finansieras genom internt genererade medel, befintliga finansiella
tillgangar, tillfort eget eller externt kapital eller genom forséljning av delar av projekt.

Information om lanebehov och finansieringsstruktur

Shelton har hittills finansierat sin verksamhet och expansion genom en kombination av internt genererade medel, eget kapital
genom utgivande av nya aktier eller andra finansiella instrument samt i mindre utstriackning genom kortfristiga rdntebérande
krediter.

Sheltons finansiella resurser bestar frimst av dess likvida medel. Sheltons likvida medel uppgick till SEK 14 miljoner per den
30 september 2015, det vill sdga fore transaktionen med Petrogrand och fore utdelningen av den ukrainska verksamheten.
Sheltons dvriga langfristiga skulder bestod i huvudsak av en uppskjuten skatteskuld om SEK 5 miljoner. De kortfristiga
skulderna uppgick till SEK 46 miljoner, inklusive rédntebdrande skulder till Pareto Securities pa SEK 4 miljoner. Sheltons
egna kapital var SEK 217 miljoner per samma dag. Soliditeten var 85%.

I och med transaktionen med Petrogrand forvédrvas Sonoyta med en balansrdkning som innehéller USD 4 miljoner samt ett 49
procentigt d4gande i Ripiano-koncernen, som innehaller likvida medel om USD 10 miljoner och réntebirande skulder om
USD 14 miljoner.

Da Shelton historiskt sett till storsta delen varit hdnvisat till finansiering via emittering av aktier har hittills inga mal for
skuldséttningsgrad satts upp. For det fall att Shelton skulle besluta om att inleda oljeproduktion i storre skala &n som ryms
inom befintliga arbetsprogram, kan Shelton komma att dvervédga lanefinansiering eller andra finansieringsformer
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Redovisning i Ryssland

Redovisning, finansiell rapportering och revision i Ryssland skiljer sig fran den i vést. Detta beror framforallt pa att
redovisning och rapportering enbart har fyllt en funktion i forhallande till skattelagstiftningen. For att begrinsa de risker som
kan vara forknippade med detta (se vidare avsnittet “Riskfaktorer”), vidtar Shelton 16pande atgirder for att sakerstélla korrekt
redovisning. Exempel pa atgirder innefattar sirskild kontroll av att vésentliga redovisningsprinciper tillimpas korrekt bland
annat med avseende pa olje- och gastillgadngar samt nyckeltalsanalyser sa som 16nsamhet per producerat fat olja.

Eget kapital och skuldsattning

Uppgifter nedan om eget kapital och skuldséttning som l&mnas nedan per den 30 september 2015 har varit foremal for

oversiktlig granskning av Sheltons revisorer.

Kortfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti, borgen eller sékerhet (blanco-krediter)
Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti, borgen eller sékerhet (blanco-krediter)
Summa langfristiga skulder

Eget kapital:

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet eget kapital

Reserver

Summa eget kapital

A.Kassa

B. Likvida medel (bankmedel)

C. Litt realiserbara vardepapper

D. Summa likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristiga del av langfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder

L. Summa Kortfristiga skulder (F+G+H)
J. Netto kortfristiga skuldsittning (I-E-D)
K. Langfristiga banklén

L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Langfristiga skuldséttning (K+L+M)
O. Nettoskuldsiittning (J+N)

Materiella anlaggningstillgangar

30 sep
2015

(SEK miljoner)

4,0
42,9
46,9

5.8
5,8

216,6

216,6

Per balansdagen den 30 september 2015 uppgick Bolagets materiella anldggningstillgdngar till SEK 93 miljoner. Bolagets
materiella anldggningstillgangar avser framforallt Bolagets andelar i oljetillgdngar i Ryssland samt Ukraina, samt i mindre

man av Bolaget dgda maskiner och inventarier. Se tabellen nedan for en nedbrytning av bolagets materiella
anldggningstillgdngar per 30 september 2015 (oreviderade siffror).
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30 sep

2015
Materiella olje- och gastillgdngar . . ... .. .. ... ... .. . 92,3
INVENtarier . . . .. ..o e 0,8
Finansiella tillgdngar somkan séljas . .. ........ ... ... . .. i 34,8
Totala materiella anléiggningstillgangar . . ... .......................... 127,9

Vad giller planerade investeringar i materiella anlaggningstillgdngar hinvisas till avsnittet "—Pdagdende och framtida
investeringar”.

Shelton har pantsatt aktierna i Petrogrand, dvs posten Finansiella tillgangar som kan siljas i tabellen ovan, som sékerhet for
ett kortfristigt 14n.

Vad giller miljofaktorer som kan paverka Bolagets anvindning av materiella anldggningstillgdngar s& omfattas Sheltons
verksamhet av en mingd lagar och krav som ror hélsa, sikerhet och milj6, och som medfor kostnader for Bolagets
anpassning och uppfyllelse av dessa krav och lagar. Bolaget &r ocksa foremal for regelbundna miljdinspektioner av
myndigheter och méste begriansa utsldpp av miljéfarliga &mnen. Bolaget f6ljer den ryska respektive ukrainska
miljolagstiftningen som &r badde omfattande och komplex vad géller vattenanvéandning, luftféroreningar, utslépp i vattendrag,
hantering av farliga &mnen, aterstéllning av mark samt hélso- och sékerhetsaspekter for personal. Det ar Shelton Petroleums
policy att leva upp till de miljo- och sékerhetskrav som géller pa den marknad dér vi agerar. Bolagets mal r att pa ett
foredomligt vis minimera miljoriskerna i Bolagets prospekteringsprogram.

Rorelsekapital

Styrelsen gor bedomningen att Shelton for nérvarande har tillréckligt med befintligt rorelsekapital for beslutade investeringar
under den kommande tolvmanadersperioden. Vidare anser styrelsen att bolaget med nya finansiella resurser, om de tillfors
bolaget, skulle kunna pa ett béttre sétt realisera potentialen i licensportfoljen, ta tillvara pa nya affarsmdjligheter och pa ett
skyndsamt och effektivt sitt genomfora virdeskapande investeringar. Sheltons behov av rérelsekapital och likviditet har
varierat fran tid till annan och styrs av internt genererade medel fran utvinning av olja och av omfattningen av och takten i
exploateringen av licensomradenas potential.

Vasentliga handelser och tendenser

Tendenser
Nedan anges tendenser som har eller kommer att fa betydelse for Bolaget men som inte nddvéndigtvis pé ett vasentligt sitt
direkt paverkar koncernens finansiella stdllning eller marknadsstéllning i ett kortare perspektiv.

Efterfragan pa energikéllor, inklusive olja och gas, 6kar. Detta ér till stor del drivet av vérldens befolkningstillvéxt.

En 6kad miljomedvetenhet och politiska klimatkonferenser, som den nyligen avslutade i Paris, ger storre intresse och
incitament for ldnder och bolag att exploatera alternativ till fossila brénslen. Trots att fornybara energikallor star for en okad
andel av energiproduktionen sa okar efterfragan pa olja och gas frémst tack vare tillvéxt i ekonomier sasom Indien och Kina.

Tekniken att hitta och utvinna olja och gas fortsitter att utvecklas. Detta innebdr att fler olje- och gasfyndigheter kan utvinnas
till lagre kostnad. Exempel pa detta dr utvinning av kolvéten i skiffer i Nordamerika.

Den lokala och globala geopolitiska utvecklingen ger med oregelbundna men aterkommande intervaller kortsiktiga storningar
i utbud och efterfragan pa kolviten.

Ovrig information

Bolaget kénner i dagsldget i ovrigt inte till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hindelser som kan forvéntas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under resterande del av
innevarande rikenskapsar 2015. Bolagets verksamhet dr dock forknippad med risker. I avsnittet ”Riskfaktorer” presenteras ett
antal overgripande riskfaktorer som bedoms kunna ha betydelse for Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
framtidsutsikter. Riskerna omfattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk, valutarisk, politiska och legala risker.

Shelton kanner inte heller till nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgirder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vésentligt skulle kunna péverka emittentens verksamhet.
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Vasentliga handelser efter offentliggérande av delarsrapporten januari-september
2015

Forutom utdelningen av Sheltons ukrainska verksamhet till aktieigarna i Shelton den 11 december 2015 och
disciplinndmndens vid Nasdaq Stockholm beslut om att avnotera Bolaget (se vidare nedan) har det efter den 20 november
2015 da Shelton offentliggjorde delarsrapporten for januari-september 2015 inte intréffat ndgra hdndelser av vésentlig
betydelse for Shelton. Vidare har, forutom utdelningen av Sheltons ukrainska verksambhet till aktiefigarna i Shelton och
disciplinndmndens vid Nasdaq Stockholm beslut om att avnotera Bolaget, inga vésentliga fordndringar intréffat vad géller
Sheltons finansiella stillning eller stillning pa marknaden sedan detta datum. De tillgdngar som delades ut uppgick till cirka
80 miljoner och skulderna till cirka 37 miljoner. Den 4 december 2015 offentliggjorde Shelton Petroleum att
disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm fattat beslut om att Shelton Petroleum ska avnoteras fran Nasdaq Stockholm.
Avnoteringen och sista dag for handel i Bolagets aktie kommer att vara den 4 februari 2016. Se "—Koncernens legala struktur
och viktiga héindelser i Koncernens historia” for ytterligare information om avnoteringen.

45



Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Per den 31 oktober 2015 hade Shelton 18 661 247 serie-A- och serie-B-aktier totalt, fordelat pa 761 900 A-aktier och 17 899
347 B-aktier. Kvotvirdet var SEK 5 per aktie varvid aktiekapitalet var SEK 93 306 235. Enligt Bolagets bolagsordning ska
aktiekapitalet vara ldgst SEK 38 000 000 och hogst SEK 152 000 000.

Pa extra bolagsstimma den 9 november 2015 beslutades att godkdnna Transaktionen mellan Shelton och Petrogrand. Som en
del i Transaktionen emitterar Shelton Petroleum 17 500 000 B-aktier som vederlag, vilket resulterar i ett totalt antal aktier
uppgaende till 761 900 A-aktier och 35 399 347 B-aktier. Som ett led i Transaktionen delar Petrogrand ut hela sitt innehav av
aktier i Shelton Petroleum, vilket resulterar i att Shelton Petroleum berdknar att erhalla 6 387 386 B-aktier i det egna bolaget.
Dessa aktier ska makuleras och dd kommer antalet aktier att uppga till 761 900 A-aktier och 29 011 961 B-aktier,
motsvarande sammanlagt 36 630 961 roster.

Pa extra bolagsstimma den 9 november 2015 beslutades vidare att &ndra bolagsordningen sé att 1dgst och hogsta aktiekapital
ska vara 58 500 000 respektive 234 000 000 kronor. Lagsta och hogsta tillatna antalet aktier ska vara 9 750 000 respektive 39
000 000.

Samtliga aktier har emitterats i enlighet med svensk rétt. Alla emitterade aktier &r till fullo betalda och é&r fritt dverlatbara.

Bolaget har per dagen for detta prospekt inga utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade
vérdepapper.

Pa bolagsstimman far varje rostberittigad rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Aktier av serie A beréttigar till tio
roster per aktie, medan aktie av serie B berittigar till en rdst per aktie. Aktierna ges ut enligt svensk rétt och dr denominerade
i svenska kronor ("SEK”). Aktierna kontofors av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) som dven ombesorjer eventuell
utdelning. ISIN-koden for Bolagets aktier av serie B, som &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, &r SE0000514572.
Den 4 december 2015 offentliggjorde Shelton Petroleum att disciplinndmnden vid Nasdaq Stockholm fattat beslut om att
Shelton Petroleum ska avnoteras fran Nasdaq Stockholm. Avnoteringen och sista dag for handel i Bolagets aktie kommer att
vara den 4 februari 2016. Se ”—Koncernens legala struktur och viktiga hindelser i Koncernens historia” for ytterligare
information om avnoteringen.

Samtliga aktier har samma rétt till utdelning och till eventuellt 6verskott som aterstér efter likvidation av Bolaget. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Ratt till utdelning tillfaller &4gare som pa faststélld avstimningsdag var registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt till aktieigarna genom Euroclear som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning) Om aktiedgare inte kan nés genom Euroclear kvarstér
aktiedgarens fordran avseende utdelningsbeloppet och begrinsas endast av en tioarig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inte nagra restriktioner for utdelning eller sarskilt forfarande for
aktiedgare utanfor Sverige. For aktiedigare som inte dr skatteméassigt hemmahorande i Sverige utgér dock normalt svensk
kupongskatt.

Beslutar Bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge ut aktier endast av serie A eller serie B eller teckningsoptioner
eller konvertibler, skall samtliga aktieéigare, oavsett om deras aktier 4r av serie A eller serie B, dga foretrddesritt att teckna
nya aktier, optioner eller konvertibler i forhallande till det antal aktier de forut dger. Detta skall inte innebédra ndgon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesrétt. Vid 6kning av
aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma
slag som fanns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst slag medfora rétt till nya aktier av samma slag. Detta skall
inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission efter erforderlig dndring av bolagsordningen utge
aktier av nytt slag. Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie B om &gare av aktie av serie A begér det. I 6vrigt
medfor aktie av serie A och aktie av serie B samma ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt eventuellt dverskott vid
likvidation. Bolagets aktier ges ut enligt aktiebolagslagen och de rittigheter som ar forknippade med aktierna kan endast
dndras i enlighet med den lagen. Aktier av serie A och B ér inte foremal for erbjudande som ldmnats till f61jd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit offentliga uppképserbjudanden av aktier av serie A eller B i
Bolaget under innevarande eller féregaende ridkenskapsar.

Bolaget innehar inte nagra egna aktier, men kommer under en kort period i enlighet med texten ovan att iga 6 387 386 B-
aktier innan de makuleras.

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utvas vid bolagsstimman, som dr Bolagets hogsta beslutande organ. Kallelse till
arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér fraga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman. Kallelse skall ske i Post och Inrikes Tidningar och att information
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om att kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet vid tiden for kallelsen. Alla aktieidgare som ar registrerade i
eget namn i aktieboken pé avstdmningsdagen och som har anmalt deltagande i tid har rétt att delta vid en bolagsstimma och
rosta for samtliga sina aktier. De aktiedgare som sjélva inte kan nirvara har mdjlighet att foretrddas genom ombud.

Bemyndiganden m.m.

Vid arsstimman 2015 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkommande arsstimma
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla skuldebrev mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att ddrvid kunna avvika fran aktieigarnas foretriadesrétt.
Syftet med bemyndigandet och skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretridesritt &r att mojliggora anskaffning av kapital
for expansion genom foretagsforvirv eller forvirv av rorelsetillgdngar samt for bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som
ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet far maximalt uppga till 2 000 000 aktier vilket motsvarade 10,7 procent av det
totala antalet aktier vid tidpunkten for &rsstimman. I den mén emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt
ska emissionen ske pa marknadsmaéssiga villkor. Emission med stod av bemyndigandet ska avse aktier av serie B.

Aktiekapitalets férandring

Forandring av  Fordndring av Totalt antal Totalt antal Totalt antal Totalt aktie- Kvotvarde

Ar Transaktion antal aktier aktiekapital SEK  A-aktier B-aktier aktier kapital, SEK SEK

2010 Apportemission " 155 577 010 (B) 15557701 9028593 354792229 363 820 822 36 382 082,2 0,10
2010 Apportemission " 16 348 213 (B) 1634821,3 9028593 371140442 380169 035 38 016 903,5 0,10
2010 Utbyte konvertibel 700 000 (B) 70000 9028593 371840442 380869 035 38086 903,5 0,10
2010 Riktad nyemission 50 000 000 (B) 5000000 9028593 421840442 430869 035 43086 903,5 0,10
2010 Riktad nyemission 15 000 000 (B) 1500000 9028593 436840442 445869 035 44 586 903,5 0,10
2010 Apportemission 2 31140 845 (B) 3114 084,5 9028593 467 981287 477 009880 47 700 988 0,10
2010 Apportemission 3 54 000 000 (B) 5400000 9028593 521981287 531009880 53100 988 0,10
2010 Utbyte konvertibel 1 000 000 (B) 100000 9028593 522981287 532009880 53200 988 0,10

Nyemission for

2011 sammanlaggning 1:50 195204 1952 9029000 523000400 532029400 53202 940 0,10
2011 Sammanlaggning 1:50 -521 3888129 - 180580 10460008 10640588 53202940 5,00
Omvandling av A-aktier till B-
2012 aktier © - - 170580 10470008 10640588 53202 940 5,00
2013 Konvertering av konvertibler 1500 000 (B) 7 500 000 170580 11970008 12140588 60 702 940 5,00
2013 Konvertering av konvertibler 22 500 (B) 112 500 170580 11992508 12163088 60815440 5,00
2014 Apportemission ) 4422 841 (B) 22 114 205 170580 16415349 16585929 82929 645 5,00
2014 Apportemission 7 674 693 (B) 3373465 170580 17090042 17260622 86 303 110 5,00
2014 Aterkdp av konvertibler 593 750 (A) 2968 750 764330 17090042 17854372 89271860 5,00
2014 Konvertering av konvertibler 806 875 (B) 4034 375 764330 17896917 18661247 93 306 235 5,00
Omvandling av A-aktier till B- F r
2014 aktier ® - - 761900 17899347 18661247 93306 235 5,00
2015 Apportemission 9 17 500 000 (B) 87 500 000 761900 35399347 36161247 180806 235 5,00
2015 Indragning av egna aktier 9 - 6387 386 (B) -31 936 930 761900 29011961 29773861 148869 305 5,00
Fondemission utan
2015 utgivande av aktier 1% - 31936 930 761900 29011961 29773861 180806235 6,07

1) Avser samgaendet med Shelton Canada Corp.

2) Avser Tomsk Refining AB.

3) Avser Pan European Terminals Plc (Tidigare Baltic Oil Terminals Plc).

4) 407 A-aktier och 19 113 B-aktier, dvs. 19 520 nya aktier totalt.

5) 8 848 420 A-aktier och 512 540 392 B-aktier, dvs. 521 388 812 totalt.

6) 10 000 A-aktier omvandlades till 10 000 B-aktier.

7) Avser offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Petrogrand AB.

8) 2 430 A-aktier omvandlades till 2 430 B-aktier.

9) Avser emission av 17 500 000 som tecknas av Petrogrand AB. De nya aktierna forvintas registreras hos Bolagsverket omkring den 17 december 2015.

10) Avser indragning av 6 387 386 B-aktier, erhallna som led i affiren med Petrogrand AB samt fondemission utan utgivande av nya aktier (har d4nnu inte skett).
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Aktieagaravtal
Savitt Bolagets styrelse kanner till existerar inga aktieéigaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemensamt inflytande i
Bolaget, som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolagets forédndras.

Aktieagartabell

I nedanstéende tabell visas befintliga innehav av aktier per den 30 november 2015. Per dagen for detta prospekt fanns det,
enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som dger 5% eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget
utdver vad som framgar nedan. I samband med Bolagets forvérv av aktierna i Sonoyta Ltd fran Petrogrand kommer
Petrogrand att bli dgare till cirka 22 200 000 aktier av serie B, motsvarande cirka 61% av aktierna och 52% av rosterna i
Bolaget. Petrogrand kommer dock inte att kvarsta som aktiedigare i Bolaget utan dela ut samtliga dessa aktier till sina
aktiedgare den 22 december 2015.

Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier Kapital %  Roster %
Petrogrand AB 0 4700 000 25,2% 18,4%
SIX SIS AG, W8IMY* 18 040 1463 963 7,9% 6,4%
Bjorn Lindstrom 24 647 1026 803 5,6% 5,0%
Avanza Pension 0 676 299 3,6% 2,7%
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY** 593 750 6 207 3,2% 23,3%
London RBS PLC, Equities 0 413 425 2,2% 1,6%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 1 380 159 2,0% 1,5%
Max Fischler 0 300 000 1,6% 1,2%
Katre Saard 0 257 986 1,4% 1,0%
Bostadrattsbyggarna Svenska Holding 0 256 068 1,4% 1,0%
Ovriga aktiedgare 125 462 8418 437 45,8% 37,9%
Summa 761 900 17 899 347 100% 100%

* Interogo Treasury AG forvdrvade 1 425 601 aktier motsvarande 1 587 952 roster enligt flaggningsmeddelande 17 december 2014
**Appointed Board LTD 6kade till 593 750 A-aktier enligt flaggningsmeddelande 26 januari 2015

Kélla: Data fran Euroclear och Finansinspektion per den 30 november 2015
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Aktiekursens utveckling

Diagrammet nedan visar kursutveckling i kronor och volym i tusentals aktier for Sheltons aktie fran noteringsdagen 19

november 2012.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse
Sheltons styrelse bestar av sju ledamoter, inklusive styrelseordforanden, utan suppleanter. Tabellen nedan visar ledaméterna i
styrelsen, nér de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i férhéllande till Bolaget och dess storre aktiedgare.

Namn Ledamot sedan Oberoende i forhallande till:
Bolaget Bolagets storre aktiedigare

Bjo6rn Lindstrom (ordforande) 2012 Ja Ja
Hans Berggren 2012 Ja Ja
Peter Geijerman 2009 Ja Ja
Cheddi Liljestrom 2015 Ja Nej
Zenon Potoczny 2010 Nej Ja
Katre Saard 2009 Ja Ja
Dmitry Zubatyuk 2015 Ja Nej

Bjorn Lindstrém

Styrelseledamot och styrelseordforande sedan 2012.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm, har 17 ars erfarenhet av
investeringar och verksamhet i Osteuropa.

Andra pagéaende uppdrag: Director Alpcot Capital Management Ltd, Chairman Alpcot SICAV S.A., Director Mustique
Capital Holding SA. och styrelseledamot Zhoda Petroleum AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande Petrosibir Exploration AB, styrelseledamot och verkstillande
direktor Alpcot Agro AB och styrelseledamot St Petersburg Property Company AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 40 296 A-aktier och 1 046 803 B-aktier privat och via bolag, varav 15 649 A-aktier och 20 000 B-
aktier via Alpcot Capital Management, som kontrolleras av Bjorn Lindstrom och Katre Saard.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Hans Berggren

Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning och tidigare erfarenheter: jur. kand. frdn Stockholms Universitet, studier vid Grenobles universitet i Frankrike,
har bred erfarenhet av svenska och internationella kapitalmarknadsfragor, har varit verksam inom NASDAQ OMX som
chefsjurist 1987-2005 samt Senior Advisor 2006-2009.

Andra pagiende uppdrag: styrelseledamot Institutet for offentlig och internationell rétt Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: styrelseledamot i F G Volga Farming Ltd.

Aktieinnehav i Bolaget: 5 000 B-aktier.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Peter Geijerman

Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och tidigare erfarenheter: MBA fran INSEAD och Magisterexamen i klinisk medicin frén Karolinska Institutet,
har flera ars erfarenhet av projektkoordination och foretagsledning i Ryssland.

Andra pagiende uppdrag: styrelseledamot Zhoda Petroleum Ab och styrelseledamot Fridhéll Investment AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: styrelseledamot Kopy Goldfields AB, CEO Delway Management Managing
Company Ltd med séte i Ryssland, styrelsesuppleant Bostadsforeningen Fabrikoren 1.

Aktieinnehav i Bolaget: 0 aktier.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Cheddi Liljestrom

Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Cheddi har savil svensk som amerikansk juristutbildning och har undervisat vid
Uppsala Universitet samt New York University, School of Law. Han &r medlem av savil det svenska advokatsamfundet som
advokatsamfundet i New York. Cheddi har lang erfarenhet av styrelsearbete i savil privata som publika bolag.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordforande i Petrogrand AB. Styrelseledamot Advokataktiebolaget Cheddi Liljestrom,
styrelsesuppleant Impa Nordic AB, styrelsesuppleant Advokatfirman Nordicum AB, styrelseledamot Petrogrand Invest AB,
styrelseledamot Novanord Bygg AB, styrelseledamot Karelia Timber Intressenter AB, styrelseledamot Krabben Invest AB,
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ordforande IFK Liding6s Badmintonklubb och Svanholmens Tennisklubb.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Advokat Martin Lundquist AB, styrelseordférande ACR Aviation
Capacity Resources AB och styrelseledamot Tomsk Refining AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 41 934 B-aktier.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Zenon Potoczny

Styrelseledamot Shelton Petroleum AB och President Shelton Canada Corp sedan 2010.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Ingenjérsexamen (MSc) och en MBA fran University of Toronto., f6dd och
uppvuxen i Ukraina och har vidstrickt erfarenhet bade av olje- och gasindustrin samt internationell verksamhet.

Andra pagiende uppdrag: President i kanadensisk-ukrainska handelskammaren, partner/deldgare i G8 Investments (privat
bolag) och styrelseledamot Zhoda Petroleum AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —.

Aktieinnehav i Bolaget: 223 703 B-aktier.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Katre Saard

Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Magisterexamen i foretagsekonomi och ekonomi frédn Handelshogskolan i
Stockholm, har mer &n 15 ars erfarenhet av investment management och av arbete inom den §steuropeiska finansmarknaden.
Andra pagiaende uppdrag: Styrelseledamot och investment manager i Alpcot Capital Management Ltd, Director Alpcot
Capital Management OU, styrelseledamot och styrelsesuppleant Petrosibir Exploration AB, Director Alpcot SICAV S.A. och
styrelseledamot Zhoda Petroleum AB

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot Agrokultura AB och Petrosibir Exploration AB

Aktieinnehav i Bolaget: 15 649 A-aktier och 277 986 B-aktier, varav 15 649 A-aktier och 20 000 B-aktier via Alpcot
Capital Management, som kontrolleras av Bjorn Lindstrom och Katre Saard

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Dmitry Zubatyuk

Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Dmitry har 6ver 12 ars erfarenhet avseende investment banking, finansiering och
riskkapitalinvesteringar med primér fokus pa olja & gas samt IT-sektorn och har en 1dng marknadserfarenhet avseende
Ryssland och OSS. Dmitry har tidigare arbetat for Sberbank CIB som direktdr avseende olje- och gassektorn samt investment
banking och for Renaissance Capital som Director avseende investeringar i olja och gas.

Andra pagiaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktor i Petrogrand. Ensam dgare till Mysteel Management
Ltd som #ger 6 076 532 aktier (15,1%) av aktier och rdster i Petrogrand. Agare och styrelseledamot i Matar Trade Invest.
Styrelseledamot i Zhoda Petroleum AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Agare och verkstillande direktdr i Gardiner Resources

Aktieinnehav i Bolaget: Som framgar av Andra pagdende uppdrag innehar Dmitry Zubatyuk aktier i Mysteel Management
LTD, som i sin tur dger aktier i Petrogrand. Petrogrand dger 4 700 000 B-aktier i Bolaget fore Transaktionen samt erhaller 17
500 000 B-aktier och delar ut samtliga aktier till aktieigarna som ett led i Transaktionen.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Ledande befattningshavare

Robert Karlsson

Verkstillande direktor sedan 2009.

Utbildning: Magisterexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktor Petrosibir Exploration AB, styrelsesuppleant i TK
Fastigheter AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: styrelseledamot Zhoda Petroleum AB

Aktieinnehav i Bolaget: 22 867 B-aktier.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Zenon Potoczny
Se ovan under "-Styrelse”.
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Gunnar Danielsson

Ekonomi- och finansdirektor (CFO) sedan 2011.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Civilekonomexamen fran Stockholms universitet, mer &n tjugo ars erfarenhet som
revisor pa Ernst & Young, varav sju ar i Moskva dér han som partner var ansvarig for revisionen av nordiska bolag
verksamma i Ryssland och ryska bolag noterade pa utldndska borser.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot Petrosibir Exploration AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Bostadsforeningen Oden och styrelseledamot Zhoda Petroleum AB
Aktieinnehav i Bolaget: 5 750 B-aktier.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Forandringar i styrelse och ledning i och med Transaktionen

Pa extra bolagsstimma den 9 november beslutade aktiedgarna att godkénna Transaktionen mellan Shelton Petroleum och
Petrogrand. Som ett led i transaktionens genomforande beslutades att styrelsen ska besta av Bjorn Lindstrom, Hans Berggren,
David Sturt, Sven-Erik Zachrisson och Dmitry Zubatyuk. Den nya styrelsen ska tilltrdda sa snart dganderétten till Sonoyta-
aktierna har overgatt till Shelton. Vidare ska Dmitry Zubatyuk ersétta Robert Karlsson som verkstéllande direktor i Shelton
Petroleum. Dessa fordandringar planeras séledes att verkstillas i omedelbar nértid efter publicering av detta prospekt.

Sven-Erik Zachrisson

Styrelseledamot och vice VD i Petrogrand.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm och en
ekonomieexamen frén Stockholms Universitet. Han har ver 30 ars erfarenhet fran oljeindustrin.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot och vice VD Petrogrand AB, styrelsesuppleant Petrogrand Invest AB,
styrelseledamot Petropro AB, styrelseordférande Gripen Oil & Gas AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Preem Aktiebolag, styrelseledamot Svenska Petroleum Exploration
Aktiebolag, styrelseledamot Petroswede Aktiebolag, styrelseordforande Petrogrand AB, medlem av Advisory Board Véstra
Hamnen Energy AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 0.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

David Sturt

Styrelseledamot i Petrogrand.

Utbildning och tidigare erfarenheter: Fil. Kand i geovetenskap fran Kingston Polytechnic University, Master of Science i
prospektering och geofysik fran Leeds University samt en examen i foretagsekonomi fran Herriott Watt University. Han har
30 ars erfarenhet fran oljeindustrin.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot Petrogrand AB, Senior Vice President Azimuth Limited.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: styrelsesuppleant Ukrnafta.

Aktieinnehav i Bolaget: 0.

Optionsinnehav i Bolaget: 0.

Revisor

Till revisor i Bolaget valdes vid den extra bolagsstimman den 9 juli 2009 Ernst & Young AB ("EY”), org.nr 556053 5873,
Box 7850, 103 99 Stockholm. Pa &rsstimman den 21 maj 2015 omvaldes Ernst & Young AB till revisor i Bolaget. Per
Hedstrom, fodd 1964, auktoriserad revisor och medlem i FAR, dr och har varit huvudansvarig revisor sedan 9 juli 2009.

Ovriga upplysningar
Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare utover att Bjorn Lindstrom
och Katre Saard &r sammanboende.

Dmitry Zubatyuk &r aktiedgare via bolag, verkstéllande direktor och styrelseledamot i Petrogrand. Cheddi Liljestrom ar
styrelseordférande och David Sturt styrelseledamot i Petrogrand. Cheddi Liljestdrm och Dmitry Zubatyuk &r dessutom
styrelseledamoéter i Shelton Petroleum och har dérfor ett intresse i avtalet mellan Shelton Petroleum och Petrogrand som kan
strida mot Shelton Petroleums intressen. Varken Cheddi Liljestrom eller Dmitry Zubatyuk har deltagit i Sheltons styrelses
handldggning av avtalet. Darutover foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller
andra ataganden (dock har flera styrelseledamdter och ledande befattningshavare finansiella intressen i Bolaget till f61jd av
deras aktieinnehav i Bolaget).

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedrédgerirelaterade mal, (ii)
utdver vad som anges ovan, representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, (iii) varit foremal for sanktioner
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eller anklagats av myndighet eller organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar offentligrittsligt reglerade eller
(iv) fatt niringsforbud.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, c/o Shelton Petroleum AB,
Hovslagargatan 5B, SE 111 48 Stockholm.

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare

Arvode och annan ersattning till styrelsen

Arvode och annan ersittning till styrelseledamoéterna, inklusive ordforanden, faststills av drsstimman. Vid arsstimman den
21 maj 2015 beslutades att arvodet till styrelsen skulle uppga till totalt 750 000 kronor varav 200 000 kronor till ordférande,
100 000 kronor till de 6vriga ledamdter som inte dr anstéllda i koncernen samt 50 000 kronor for kommittéarbete till
ordforande i revisionskommittén. Styrelsens ledaméter har inte rétt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som
styrelseledamoter har upphort. Pa extra stimma den 9 november beslutades att arligt arvode till styrelseordforande, dvriga
ledamdéter ej anstéllda i koncernen samt ordférande i revisionskommittén ska vara oférandrade. Samtidigt beslots att minska
antalet ledamoter fran sju till fem varvid det totala arvodet minskar till 550 000 kronor.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Vid arsstimman den 21 maj 2015 beslutades om huvudsakligen foljande riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare. Ledningens erséttning ska vara marknadsméssig och konkurrenskraftig for att foretaget ska kunna behalla
kvalificerade medarbetare. For den enskilde befattningshavaren ska ersdttningens niva baseras pa faktorer som befattning,
kompetens, erfarenhet och prestation. Utdver fast 16n ska ledningen kunna erhélla rorlig 16n, pension, andra forméner samt
incitamentsprogram. Den fasta I6nen, som ska vara individuell och differentierad utifrén individens ansvar, erfarenheter och
prestationer, faststélls utifrdn marknadsméssiga principer. Rorlig 16n ska baseras pa Bolagets resultattillvéxt, utformad med
syfte att frimja Bolagets langsiktiga viardeskapande. Den arliga rorliga delen kan i normalfallet uppga till maximalt 30% av
den fasta I6nen. Vid aktie- och aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska intjdnandeperioden alternativt tiden fran avtalets
ingdende till dess att en aktie fir forvirvas inte understiga tre ar. Ovriga forméner ska motsvara vad som anses rimligt i
forhallande till praxis pa marknaden. Delarna avser att skapa ett balanserat ersittnings- och formansprogram som aterspeglar
medarbetarnas prestationer och ansvar samt Bolagets resultatutveckling.

Anstallningsvillkor for ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersdttningsnivéer och dvriga anstillningsvillkor for Bolagets verkstdllande direktdr och andra ledande
befattningshavare har fattats av styrelsen. Uppségningstiden for verkstdllande direktoren i Bolaget &r sex méanader fran
befattningshavarens sida och 12 manader frén Bolagets sida. For de 6vriga ledande befattningshavare géller for den anstéllde
och arbetsgivaren en Omsesidig uppsédgningstid om sex manader. Bolaget har en faststdlld pensionsplan for personal och
ledande befattningshavare i Koncernforetagen i Sverige och Ryssland. Pensionsavgiften &r avgiftsbestimd. Koncernen har
inga ytterligare forpliktelser nér avgifterna vél ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till
betalning. Aven verkstillande direktdren omfattas av ett avgiftsbestimt pensionssystem och erhaller en avsittning till detta pa
25% av 16nen per ar. Enligt detta avgiftsbestimda system sker intjanandet genom Koncernens arliga betalningar av premier.
Det finns inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtriddande av tjénst. De ledande
befattningshavarna har inte rétt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Per den 30 oktober 2015 hade Koncernen inte gjort ndgra avséittningar for pensioner och liknande formaner efter avtradande
av tjanst.

Incitamentsprogram
Bolaget har inga géllande aktiebaserade incitamentsprogram.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare 2014
Nedan framgar de erséttningar som styrelseledamoéter och ledande befattningshavare erhallit under rikenskapsaret 2014.
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Medlem av styrelse eller féretagsledning Grundlon  Rorlig Ovriga Ovriga Pensions

(SEK tusen) Jarvode ersittning ersittningar formaner kostnad Summa
Bjorn Lindstrom, styrelseordférande 183 - - - - 183
Hans Berggren, styrelseledamot 121 - - - - 121
Richard N. Edgar, styrelseledamot 92 - 189 - - 281
Peter Geijerman, styrelseledamot 92 - - - - 92
Maks Grinfeld, styrelseledamot 13 - - - - 13
Mats Jansson, styrelseledamot 13 - - - - 13
Freddie Linder, styrelseledamot 92 - 169 - - 260
Katre Saard, styrelseledamot 92 - - - - 92
Zenon Potoczny, styrelseledamot Shelton

Petroleum; President Shelton Canada Corp. 1018 - - - - 1018
Robert Karlsson, VD 1463 - - 50 360 1874
Origa ledande befattningshavare, 1 st 1038 - - - 163 1201
Summa 4217 - 358 50 523 5148

Bolagsstyrning

Allmant
Shelton Petroleum efterstrivar att vara ett transparent och strukturerat bolag som lever upp till de krav som stélls av
professionella investerare. Bolaget tillimpar per datumet for detta prospekt Svensk kod for bolagsstyrning utan avvikelse

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete regleras vidare bland annat av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning som styrelsen har
faststdllt for sitt arbete. Styrelsen beddmer fortlopande Koncernens ekonomiska situation samt utvirderar den operativa
ledningen. I styrelsen avgors bland annat fragor avseende Koncernens strategiska inriktning och organisation samt beslutas
om visentliga investeringar och ataganden.

Styrelsen faststéller arligen en skriftlig arbetsordning som klargér styrelsens ansvar och som reglerar styrelsens och
ledamdternas inbordes arbetsordning, beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens sammantradesplan, kallelse, dagordning
och protokoll for styrelsemdtena samt styrelsens arbete med redovisnings- och revisionsfragor.

Enligt géllande arbetsordning ska styrelsen halla minst ett ordinarie styrelseméte per kvartal. Vid varje ordinarie styrelsemote
foljs en i styrelsens arbetsordning fastlagd dagordning som bland annat innehaller rapport fran VD om afférslédge och
prognoser, ekonomisk och finansiell status inklusive likviditet, investerings- och avyttringsbeslut samt budget.

For att effektivisera och fordjupa sitt arbete i vissa fragor har styrelsen inréttat tva utskott: revisionsutskottet och
ersittningsutskottet.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets ledaméter 4r Hans Berggren (ordférande), Bjorn Lindstrdm och Dmitry Zubatyuk. Revisionsutskottets
uppgift dr bland annat att behandla kvartalsrapporter samt bokslutskommunikén, 6vervaka effektiviteten i foretagets interna
kontroll och riskhantering med avseende pé den finansiella rapporteringen, behandla redovisningsprinciper, ha 16pande
kontakt med externa revisorer och folja upp eventuella noteringar som rapporterats, granska och dvervaka revisorns
oberoende och sjélvstandighet (inklusive tillhandahallande av andra tjdnster &n revisionstjénster) samt bitrdda vid
uppriéttandet av forslag till bolagsstimmans beslut om revisorsval.

Ersattningsutskott

Ersittningsutskottets ledaméter dr Bjorn Lindstrom (ordforande), Peter Geijerman, Cheddi Liljestrom och Katre Saard.
Ersdttningsutskottets uppgift ar bland annat att bereda fragor rérande erséttning i form av fast och rorlig 16n, pension,
avgangsvederlag och eventuella dvriga ersittningsformer for foretagsledningen, folja och utvirdera pagaende och under éret
avslutade program for rorliga ersittningar for foretagsledningen samt folja och utvérdera tillimpningen av riktlinjer for
erséttning till ledande befattningshavare.
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Valberedning

Valberedningens framsta uppgift &r att foresla styrelsekandidater i Bolaget. Pa bolagsstimman faststélls kriterierna for
tillséttning av ledaméter i valberedningen. Vid arsstimman 2015 beslots faststilla foljande principer for utseende av
valberedningen. Bolaget ska ha en valberedning bestaende av styrelseordforanden samt tre 6vriga ledaméter representerande
envar av de tre rostméssigt storsta dgarna, baserat pd Euroclears tillhandahallna forteckning dver registrerade aktiedgare
(dgargruppvis) per den 30 september 2015. Den aktieéigare som inte &r direktregistrerad i nimnda forteckning dver
aktiedgare, och som Onskar bli representerade i valberedningen, ska anméla detta till styrelsens ordférande samt kunna styrka
dgarforhallandet.

Valberedningen infor arsstimman 2016 bestar av Alexander Ulanovsky (utsedd av Appointed Board Ltd), Dmitry Zubatyuk
(utsedd av Petrogrand), Peter Geijerman (utsedd av Bjorn Lindstrém, Katre Saard och Alpcot Capital Management Ltd) samt
Bjorn Lindstrom (styrelseordforande i Shelton Petroleum). Utdver uppgiften att foresla styrelsekandidater till drsstimman ska
valberedningen ldmna forslag till drsstimman 2016 vad giller erséttning till ordforanden och de 6vriga styrelseledaméterna,
ersittning for styrelseutskottsarbete, val av revisorer och revisorsarvoden samt val av ordforande pa &rsstimman.

Kompletterande information

Vasentliga avtal

Shelton Petroleum har for sin verksamhet avtal av normal omfattning som ar uppréttade pa marknadsméssiga villkor,
déribland hyresavtal och leasingavtal avseende utrustning samt avtal kopplade till produktionsutbyggnadsprogram. Det finns
dock inga enskilda operativa avtal som véasentligt kan paverka Bolagets resultat eller finansiella stillning.

Detta prospekt dr upprittat med anledning av de aktier som Shelton emitterar i samband med transaktionen med Petrogrand.
Avtalet som reglerar denna transaktion finns beskrivet i avsnittet “Den Nya Koncernen—Beskrivning av Transaktionen”.

Licenser

En forutsittning for Bolagets verksamhet &r att myndigheterna i de ldnder diar Koncernen bedriver verksamhet (det vill sidga
Ryssland per datumet for detta prospekt) lamnar tillstand (licens) for prospektering och/eller produktion av olja och naturgas.
Varje licens styrs av géllande lagstiftning i den relevanta jurisdiktionen. Licenser kan foreskriva erséttning genom royalties,
vinstdelning, en kombination av dessa metoder eller pa annat sitt.

Enligt villkoren for licensen Suyanovskoye i Basjkirien ska licensinnehavaren paborja borrning av en brunn senast under
oktober 2015. Bolaget har genomfort forberedande arbeten vad géller seismik och teknisk dokumentation men dnnu inte
pabdrjat borrningen. Bolaget for en dialog med licensmyndigheten och bedémer att samsyn med licensmyndigheten kommer
att nds vid den érliga licensavstdmningen i bérjan av 2016. Suyanovskoye licensen befinner sig i en prospekteringsfas och har
vare sig konstaterade oljereserver eller nagon oljeproduktion.

For ytterligare information om Koncernens licenser hénvisas till avsnittet ”Shelton Petroleum—Sheltons licenser och
verksamhet”.

Forsakringar

Bolagets styrelse anser att Koncernen har ett forsékringsskydd som ligger i linje med praxis for bolag med motsvarande
storlek och verksamhet. Bolaget har en foretagsforsakring samt en ansvarsforsikring for verkstéllande direktdren och
styrelsen. Darutéver upphandlas forsakringar for verksamheten lokalt i respektive land i enlighet med lokal lagstiftning samt
enligt lokala villkor och regler for respektive licens. Se dven avsnittet ”Riskfaktorer” avseende de begrinsningar som finns i
forsékringsskyddet.

Tvister eller rattsliga processer

Forutom vad som framgér nedan ar Bolaget inte, och har inte varit, part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
under de senaste 12 manaderna som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolaget eller Koncernens finansiella
stdllning eller 16nsamhet.

Under slutet av 2013 och forsta halvaret 2014 forelag en konflikt mellan Shelton Petroleum och Petrogrand. Konflikten
uppstod nér Petrogrand i strid mot ett avtal begérde konvertering en konvertibel till aktier. Petrogrand drog sedan tillbaka sin
begéran. Detta foljdes av att bolagen lade bud pa varandra varvid ett korsdgande uppstod. Aktiemarknadsndmnden gjorde
flera uttalanden med anledning av detta och bada bolagen har kritiserats. Konflikten fick en uppldsning nér bolagen tecknade
ett stillestdndsavtal i juni 2014.
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Transaktioner med néarstadende

Det finns inga géllande avtal eller transaktioner under aret med nérstaende personer. Dock sa har bolaget ingatt avtal med
Petrogrand som Bolagets aktiedgare godkdnde pa extra bolagsstimma den 9 november 2015. Styrelsen bedomer att
Transaktionen skett pd marknadsméssiga grunder. Avtalet finns ndrmare beskrivet i avsnittet ”Den Nya Koncernen —
Beskrivning av Transaktionen”.

Information fran tredje man

Viss information i detta prospekt &r inhdmtat fran externa kéllor och offentligt tillgédngliga branschpublikationer eller
rapporter. All information fran tredje man har i detta prospekt atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till har inga
uppgifter uteldmats pa ett sétt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Uppgifterna om reservbeddmningar i avsnittet ”Shelton Petroleum” har hdmtats ur rapporter frin AGR TRACS International
Consultancy Ltd och Inkonko GesStream Service, som ingar i Key Energy Services, vilka har samtyckt till att informationen
har tagits in i detta prospekt i denna form och detta sammanhang och vilka inte har nagra visentliga intressen i Bolaget.
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Bolagsordning
(Org. nr. 556468-1491)

Bolagsordning

Petrosibir AB (publ)

Antagen vid extra bolagsstimma den 9 november 2015 men 4nnu inte registrerad av Bolagsverket, vilket forvéntas ske
omkring den 17 december 2015.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Petrosibir AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara produktion, prospektering och distribution av naturresurser samt forvaltning och dgande av
sddana koncessioner i eget namn eller via dotterbolag eller genom mindre deldgarskap eller andra samarbetsformer, dvensom
idka ddrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 58 500 000 kr och hogst 234 000 000 kr.

Aktiekapitalet ska vara av tva serier, A och B. Aktier av serie A berittigar till tio roster per aktie, medan aktie av serie B
berittigar till en rdst per aktie.

Antalet aktier av serie A och aktier av serie B skall kunna ges ut pa sidant sitt att antingen aktier av serie A eller B motsvarar
samtliga aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom utge nya aktier av serie A och serie B, skall dgare av aktier av
serie A och serie B dga foretridesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut dger (primér foretradesritt). Aktier som inte tecknas med primér foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning subsidiér foretrddesrétt). Om inte sdlunda erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsididr
foretradesritt skall aktierna fordelas mellan tecknare i forhéllande till det antal aktier de forut dger och i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att mot annan betalning &n apportegendom ge ut aktier endast av serie A eller serie B eller teckningsoptioner
eller konvertibler, skall samtliga aktieégare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie B, dga foretradesritt att teckna
nya aktier, optioner eller konvertibler i forhéllande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebéra nagon inskrénkning i méjligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedigarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som fanns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst slag medfora rétt till nya aktier av samma slag.
Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon inskrankning i mdjligheten att genom fondemission efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen utge aktier av nytt slag.

§ 5 Konvertering
Aktier av serie A skall omvandlas till aktie av serie B om dgare av aktie av serie A begér det.

Framstéllningen om konvertering goérs hos bolagets styrelse som under alla forhéllanden har att prova fragan pé det forsta
styrelsesammantridet som hélls varje kalenderar. Bifalles framstéllingen skall omvandlingen utan dr6jsmal av styrelsen
anmdlas for registrering och &r verkstilld nér registrering sker. Styrelsen kan dock prova begéran om konvertering av aktie av
serie A till aktie av serie B vid annat mote under éret.

§ 6 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 9 750 000 och hogst 39 000 000.

§ 7 Styrelse Styrelsen skall besté av lagst tre och hogst nio ledaméter. Valet sker pa forslag av en valberedning.
Bolagsstdmman skall bestimma kriterierna for tillsdttning av ledaméter i valberedningen.
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§ 8 Revisor
Bolagets arsredovisning jémte styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning skall granskas av en eller tva revisorer och
hogst samma antal revisorssuppleanter som viljs pa arsstimma.

§ 9 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 10 Kallelse Kallelse skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida varvid
information om att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet vid tidpunkten for kallelsen.

§ 11 Deltagande pa bolagsstimma

For att fa delta i bolagsstimma skall aktiedgare anméla sig hos bolaget den dag som anges i kallelsen. Denna dag far inte vara
sondag, annan allmén &n helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarssafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stimman.

§ 12 Arsstimma
Arsstimma skall hallas &rligen inom sex ménader efter rikenskapsarets slut, varvid foljande drenden skall forekomma till
behandling.

1. Val av ordférande vid stimman

2. Upprittande och godkénnande av rostlangd

3. Val av en eller tva protokolljusterare

4. Provning av om stimman blivit behdrigen sammankallad

5. Godkdnnande av dagordningen

6. Foredragning av arsredovisning och revisionsberéttelse, samt i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse

7. Beslut

1. a) om faststillande av resultat- och balansrdkning samt i forekommande fall koncernresultat- och
koncernbalansrékning

2. b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda balansrikningen

3. c¢) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren

8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och i forekommande fall revisorer och
revisorssuppleanter som skall vdljas av stimman

9. Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna

10. Upplysning om styrelsekandidaters uppdrag i andra foretag, val av styrelseledaméter, samt i forekommande fall
revisorer och revisorssuppleanter

11. Annat drende som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordning

§ 13 Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella
instrument.
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for i Sverige obegrdinsat skattskyldiga
fysiska personer och aktiebolag, om inte annat anges. Sammanfattningen behandlar inte alla skattekonsekvenser. Exempelvis
omfattar sammanfattningen inte virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
ndringsverksamhet. Vidare omfattar sammanfattningen inte de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst och skattefri
utdelning (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dd aktiedigare innehar aktier
som anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller
tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvdrvats med stod av s.k. kvalificerade aktier i famansforetag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarritter som forvaras pa ett s.k. Investeringssparkonto (ISK)
och som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsdkringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella
situation. Varje innehavare av aktier bor ddrfor rddfrdga en skatterddgivare for att fa information om de sdrskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Fysiska personer
Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier, vilket aktierna ar avsedda att bli ndr de upptagits till
handel pa Nasdaq Stockholm, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta i
sverige innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehélls av Euroclear,
eller nér det giller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier, som aktierna &r avsedda att bli nir de upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm, siljs eller

pa annat sétt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas som skillnaden mellan
forsdljningserséttningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier
av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsédljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsiljningserséttningen efter
avdrag for forsédljningsutgifter.

Kapitalforluster p4 marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra
marknadsnoterade deldgarritter som uppstar under samma beskattningsér, forutom andelar i vérdepappersfonder eller
specialfonder som endast innehéller svenska fordringsritter, sa kallade rantefonder. kapitalforluster pa aktier som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med

30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 sek och 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag
Skatt pa utdelning och kapitalvinster

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sitt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra delégarritter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa sddana viardepapper. En sadan kapitalforlust kan &ven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter under efterfoljande beskattningséar utan begrénsning i tiden.
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Sarskilda skattefragor for aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

Skatt pa utdelning

For aktiedigare som dr begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Skattesatsen dr dock i allménhet reducerad for aktiedgare bosatta

1 andra jurisdiktioner med vilka Sverige ingatt skatteavtal. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedséttning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om Euroclear eller forvaltaren erhallit erforderliga
uppgifter om den utdelningsberéttigade. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en aktiedgare som har rétt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremél for beskattning

i sin hemviststat. Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som 4r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid forséljning av aktier om de vid nagot tillfélle under avyttringséret eller ndgot av de tio
foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan dock
begrinsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lénder.
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Definitioner och forkortningar

e  P1 och 1P &r bevisade reserver: Bevisade reserver (engelska proved reserves) kan med stor sannolikhet bedémas
vara utvinningsbara: dvs. det ar sannolikt att reserver som utvinns under ett projekt kommer att Gverstiga bevisade
reserver. For reservbedémning P1 krévs att sannolikheten ska vara dver 90% for att méngden olja som utvinns
under féltets livstid kommer att dverstiga volymen bevisade reserver. Om siffran sétts fore P s& avses ackumulerade
reserver, dvs.: 1P =P1; 2P = P1+P2; och 3P = P1+P2+P3.

e P2 idr sannolika reserver och 2P dr bevisade och sannolika reserver: Sannolika reserver (engelska probable
reserves) har lagre sannolikhet for att vara utvinningsbara &n bevisade reserver; dvs. det &r lika sannolikt att de
reserver som utvinns under projektet kommer att vara mer eller mindre &n summan av bevisade och sannolika
reserver tillsammans. For reservbedomning P2 krévs att sannolikheten ska vara 50% att midngden olja som utvinns
under filtets livstid dverstiger volymen bevisade och sannolika reserver. Om siffran sétts fore P sé avses
ackumulerade reserver, dvs.: 1P =P1; 2P = P1+P2; och 3P = P1+P2+P3.

e  P3 dr mojliga reserver och 3P &r bevisade, sannolika och mojliga reserver: Mojliga reserver (engelska possible
reserves) dr de ytterligare reserver som har lagre sannolikhet att vara utvinningsbara dn sannolika reserver; dvs. det
ar osannolikt att de reserver som utvinns under projektet kommer att vara hogre &n summan av bevisade, sannolika
och mojliga reserver. For reservbedomning P3 krévs att sannolikheten ska vara 6ver 10% att méngden olja som
utvinns under féltets livstid 6verstiger volymen bevisade, sannolika och méjliga reserver. Om siffran sitts fore P sa
avses ackumulerade reserver, dvs.: 1P = P1; 2P = P1+P2; och 3P = P1+P2+P3.

e  Resurser ir uppskattade volymer av olja och gas som bedoms vara potentiellt utvinningsbara med vedertagen och
etablerad teknik ur kénda eller &nnu ej bekriftade fyndigheter, men som av en eller flera orsaker inte for narvarande
kan bedomas vara kommersiellt utvinningsbara. Exempel pa sddana faktorer dr ekonomi, miljd, politisk situation
eller juridiska omstiandigheter. Resurser kan vidare indelas i kategorierna hég, mellan och 1dg. Kategorin lag anses
vara en konservativ beddmning av volymerna som kommer att utvinnas. Kategorin mellan anses vara den bésta
bedomningen av volymerna som kommer att utvinnas. Kategorin hog anses vara en optimistisk bedomning av
volymerna som kommer att utvinnas. Motsvarande procentsatser som for reserver (90, 50 och 10%) kan dven
appliceras vid beddmning av resurskategorierna.

e  Borrhil kan utgéras av prospekteringsbrunn eller produktionsbrunn.

e  Brunn ir ett hal som borras ned till en reservoar for att leta efter eller utvinna olja eller gas.
e  Euroclear avser Euroclear Sweden AB.

e EY avser Ernst & Young AB.

e  Fat - oljeproduktion uppges ofta i antal fat per dag (engelskans barrel per day). Ett fat olja = 159 liter eller 0,159
kubikmeter. Pa engelska anvénds ofta forkortningen bbl om fat.

e  Fracking dr en metod att spricka upp reservoarbergarten genom att under tryck spruta in vétskor med tillsatser.
Metoden underléttar for olja att floda genom reservoaren in i borrhalet.

o  Forekomst dr ansamling av petroleum i en geologisk enhet. Avgréinsas av bergarter, kontaktyta mellan petroleum
och vatten eller en kombination av dessa.

e  GKZ avser den ryska statliga kommissionen for naturresurser.
o IFRS avser International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU.

e Kolviiten, dven kallade hydrokarboner. Amnen sammansatta av grundamnena vite (hydrogen, H) och kol (karbon,
C). Om en forekomst huvudsakligen innehaller litta hydrokarboner ér de oftast i gasform. Ar det i huvudsak tyngre
hydrokarboner &r de i vitskeform.

e Licens innebir tillstand att leta efter och producera olja och gas. Licenser kan indelas i tva kategorier:
prospekteringslicenser respektive produktionslicenser.

e  Naturgas dr en blandning av gasformiga kolviten som finns i berggrunden, vanligtvis 60-90% metan.

e NewCo avser det tidigare dotterbolag dit Bolaget 6verfort samtliga sina ukrainska oljetillgangar och vars aktier har
delats ut till aktiefigarna i Bolaget.

e  Oljeekvivalenter, forkortas ofta o.e., dr en volymenhet som anvéinds for att summera olja och gas. Begreppet &r
knutet till den energimidngd som frigérs vid forbrianning av olika petroleumsorter. Eftersom oljeekvivalenten beror
pa energiméngden, sa dr den inte konstant utan olika konverteringsfaktorer anvénds. Se dven “fat oljeekvivalenter”.
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OPEC, Organisation of the Petroleum Exporting Countries, dr en permanent organisation som bestar av 12
utvecklingslénder (Algeriet, Angola, Ecuador, Iran, Irak, Kuwait, Libyen, Nigeria, Qatar, Saudiarabien, Férenade
Arabemiraten och Venezuela) och som koordinerar och forenar medlemmarnas respektive petroleumrelaterade
policier.

Petrogrand avser Petrogrand AB (publ).

Petrogrand-aktierna avser Bolagets aktieinnehav i Petrogrand da 6verenskommelsen om den planerade
Transaktionen mellan Shelton och Petrogrand offentliggjordes.

Prospektdirektivet avser Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.

Prospekteringsbrunn eller prospekteringshdl ir en beteckning pa underséknings- och avgrinsningsbrunnar som
borras vid prospektering efter olja och gas, for att fa fakta om petroleumets kvalitet, berggrundens beskaffenhet,
reservoarens utbredning och placering etc.

Raffinaderi &r en anléggning dér réolja forvandlas till forddlade produkter som bensin, motorolja och bitumen.
Reserver — se P1, P2 och P3.

Reservoar ir en ansamling av olja eller gas i en pords bergart, till exempel sandsten eller kalksten.

Resurser — se P1, P2 och P3.

Ripiano avser Ripiano Holdings Ltd.

Raéolja &r den olja som produceras ur en reservoar sedan associerad gas tagits bort genom separation.

Seismik — Seismiska undersokningar gors for att kunna beskriva geologiska strukturer i berggrunden. Ljudsignaler
sdnds ut fran markytan och reflektionerna fangas upp av sirskilda métinstrument. Anvénds bland annat for att
lokalisera mdjliga forekomster av hydrokarboner.

SheltonPetroleum, Shelton, Bolaget cller Koncernen avser beroende pa sammanhanget, Shelton Petroleum AB
(publ) eller Shelton Petroleum AB (publ) och dess dotterbolag.

Sonoyta avser Sonoyta Ltd.

Sonoyta-aktierna avser samtliga aktier i Sonoyta.

Tillkommande Shelton-aktier avser 17 500 000 nyemitterade aktier av serie B i Bolaget.
Ton olja — ett ton olja motsvarar cirka 7,5 fat, beroende pa oljans téthet.

Transaktionen avser de transaktioner som Bolaget och Petrogrand kommer att genomfora i syfte att uppldsa det
korsvisa dgandet mellan Bolaget och Petrogrand.

Initiala Shelton-aktier avser Petrogrands aktieinnehav i Bolaget da 6verenskommelsen om den planerade
Transaktionen mellan Shelton och Petrogrand offentliggjordes.

Workover ir reparation eller underhall av en olje- eller gasbrunn, innefattande pumpar, kablar och produktionsror.
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Dokument inforlivade genom hanvisning

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i detta prospekt genom hénvisning &r delar av prospektet. De finansiella
rapporterna for rikenskapsaren 2014/2015, 2013/2014 och 2012/2013 har upprittats enligt IFRS, sdsom dessa antagits av EU
och reviderats av EY enligt vad som anges i deras revisionsberittelse. Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1
januari—30 september 2015 har uppréttats i enlighet med IFRS, sdsom dessa antagits av EU och granskats dversiktligt av EY.
Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i detta prospekt genom hénvisning.

e  Resultatrdkning pa s. 44, balansrékning pa s. 45, kassaflodesanalys pa s. 47 och revisionsberéttelsen pa s. 82—83 i
2014 ars arsredovisning for Shelton Petroleum AB (publ);

e  Resultatrikning pé s. 46, balansrékning pé s. 47, kassaflodesanalys pé s. 49 och revisionsberéttelsen pa s. 85-86 i
2013 ars arsredovisning for Shelton Petroleum AB (publ);

e  Resultatrdkning pa s. 41, balansrékning pa s. 42, kassaflodesanalys pa s. 44 och revisionsberéttelsen pa s. 78-79 i
2012 ars arsredovisning for Shelton Petroleum AB (publ); samt

e  Resultatrdkning i sammandrag pé s. 11, balansrikning i sammandrag pa s. 12, kassaflddesanalys i sammandrag pa
s. 10 och granskningsrapporten pé s. 18 i Shelton Petroleums oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari—30
september 2015.

Informationen, till vilken hinvisningen sker, ska ldsas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillgdnglig via
Sheltons hemsida (www.sheltonpetroleum.com) eller kan erhéllas av Shelton i pappersformat vid dess huvudkontor. Adress
aterfinns i slutet av Prospektet.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arsredovisningar och annan information for vissa inhemska juridiska personer limnas till Bolagsverket i enlighet med
svenska regler och forordningar. Observera att det inte ar sikert att informationen i handlingarna ger ndgon indikation om
Shelton publicerade resultat i alla avseenden. Shelton lamnar dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer,
kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan information pé sin hemsida, (www.sheltonpetroleum.com).
Arsredovisningar, Bolagets bolagsordning och annan information (inklusive alla handlingar som listats under Dokument
inforlivade genom hénvisning” ovan) finns tillgéngliga under prospektets giltighetstid pa Bolagets huvudkontor. Adress
aterfinns i slutet av Prospektet.
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Adresser

Shelton Petroleum AB (publ)

Hovslagargatan 5 B

SE-111 48 Stockholm

Tfn: +46 (0) 8 407 18 50

Webb: www.sheltonpetroleum.com

Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB

Hamngatan 2, Box 5747
SE-114 87 Stockholm
Tfn: +46 (0) 8 670 66 00
Webb: www.gda.se

Euroclear Sweden AB

Box 7822

SE-103 97 Stockholm

Ttn: +46 (0) 8 402 90 00
Webb: www.euroclear.com
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