o
SHELTON

PETROLEUNWN
Shelton Petroleum AB (publ) 556468-1491 Stockholm den 20 november 2015

Delarsrapport januari-september 2015

Januari-september 2015 Januari-september 2015
Kvarvarande Verksamheter* Ryska och Ukrainska Verksamheten**
e Totala intakter: 23 (36) mkr e Intékter: 62 (93) mkr
e Rorelseresultat: 1 (2) mkr e Rorelseresultat: 9 (23) mkr
e Rorelsemarginal: 2% (6%) e Rorelsemarginal: 15% (24%)
¢ Resultat per aktie fore och efter utspadning:
-2,58 (0,11)

Finansiellt resultat Ryska och Ukrainska Verksamheten exklusive engangsposter

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Belopp i tkr 2015 2014 2015 2014 2014
Ryssland
Intékter 7226 12 006 22 517 35812 44 252
Aktiverat arbete 450 944 1364 2531 3252
Kostnader -5 158 -8 055 -17 281 -22 248 -28 641
Rorelseresultat 2518 4 895 6 600 16 095 18 863
Rorelsemarginal 35% 41% 29% 45% 43%
Ukraina
Intékter 12 125 17 164 39 264 56 695 68 578
Kostnader -8 388 -11 603 -30 568 -36 342 -47 320
Rorelseresultat 3737 5561 8 696 20 353 21 258
Rérelsemarginal 31% 32% 22% 36% 31%
Moderbolag -1 949 -2 501 -6151 -13879 -16911
Totalt rorelseresultat 4 306 7 955 9 145 22 569 23210
Total rérelsemarginal 22% 27% 15% 24% 21%

Q3 Q3 Q1-Q3  Q1-Q3
Oljeproduktion 2015 2014 2015 2014 2014 2013 2012
Ryssland 39430 49470 121600 150496 196236 122 305 57 900
Ukraina 30 350 29 630 88 810 95041 125141 126565 119950
Summa fat 69 780 79100 210410 245537 321377 248870 177 850
Ryssland 429 538 445 551 538 335 159
Ukraina 330 322 325 348 343 347 329
Summa fat per dag 758 860 771 899 880 682 487

Den 17 november 2015 meddelade Shelton Petroleum via pressrelease att kvartalsrapporten kommer att innehalla flera
engangsposter avseende savél nedjustering av varden som omklassificeringar. Dessa poster finns beskrivna i detalj i denna
rapport i delen "Justeringar och omklassificeringar” och i not 6. | syfte att 6ka jamférbarheten med tidigare kvartalsrapporter
gallande den Ryska och Ukrainska Verksamheten innehéller tabellen ovan finansiella data exklusive justeringar och
omklassificeringar av engangskaraktar.

* Kvarvarande Verksamheter 6verensstammer med talen i denna rapports resultat- och balansrakning och innefattar
verksamheten i Ryssland och moderbolaget. De innehaller flera engangsposter i Q3 2015 avseende justeringar av varden och
omklassificeringar och ar darfor inte direkt jAmforbara med tidigare rapporter.

** Ryska och Ukrainska Verksamheten ar fullt jamférbar med resultat- och balansrakning i tidigare kvartalsrapporter.
Engangsposterna avseende justering av varden och omklassificeringar i Kvarvarande Verksamheter ar ej med i Ryska och
Ukrainska Verksamheten. Ryska och Ukrainska Verksamheten innefattar verksamheten i Ryssland, Ukraina och moderbolaget.
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VD Robert Karlsson kommenterar

Under tredje kvartalet producerade Shelton Petroleum 758 fat per dag. Den Ryska och Ukrainska
Verksamheten rapporterar en omsattning pa 19 miljoner kronor och ett rorelseresultat p& 4 miljoner kronor.
Rorelsemarginalen under tredje kvartalet 6kade till 22% fran 15% under forsta halvaret.

Oljepriset fortséatter att vara volatilt. Snittpriset pa Brent olja under arets forsta nio manader uppgick till 55
USD per fat, vilket ar nastan 50% lagre an samma period féregdende ar. Oljeindustrin haller &nnu pa att
anpassa sig till de nya marknadsforhallandena. Antalet aktiva onshore riggar i USA &r pa den lagsta nivan pa
fem ar och vi ser aven en nedgang i produktionen av konventionell olja. Branschen har meddelat stora
budgetnedskarningar pa den konventionella sidan. Langsiktigt férvantar vi att efterfragan i varlden pa olja
kommer att 6ka. Det finns flera parametrar som tyder pa att oljepriset ska 6ka fran nuvarande nivaer, men det
ar osakert nar sd kommer att ske. Shelton Petroleum anpassar sig darfor till den nya miljon bade genom
kostnadskontroll men &ven genom att ta vara pa de affarsmojligheter som uppkommer.

Den 9 november godkande aktiedgarna i Shelton Petroleum och Petrogrand en éverenskommelse mellan
bolagen att sla samman verksamheterna. En stérre oljekoncern med ryska tillgdngar med 32 miljoner fat 2P
oljereserver och en daglig oljeproduktion pa 1 350 fat bildas. Sammanslagningen skapar en balanserad
licensportfélj och en starkare stallning pa de finansiella marknaderna. Synergieffekter kommer att uppnas
inom operativ ledning, oljeforséaljning, kdpkraft samt central administration. Transaktionen kommer &ven att
upplésa korsagandet mellan bolagen, vilket i sig ar en viktig forutsattning for att utveckla bolaget. Ett av
syftena med transaktionen ar att hdja produktionen genom att 6ka takten i borrningarna. En ny styrelse
kommer att tilltrada efter det att transaktionen slutfors, vilket ar planerat att ske i december i ar, och da far
den mojlighet att kommunicera den framtida strategiska inriktningen och de aktiviteter som ska genomféras.
Sammanfattningsvis sa innebér transaktionen slutet pa korsagandet och borjan pa nya méjligheter genom
nya borrningar, 6kad produktion, starkt finansiell stallning och tillvéxt.

Innan transaktionen med Petrogrand genomférs kommer Shelton Petroleum att dela ut de ukrainska
tillgangarna till aktieagarna. Mot bakgrund av den geopolitiska utvecklingen i omradet ar det styrelsens
uppfattning att utvecklingen av de ryska och ukrainska verksamheterna lampligast sker i separata bolag. Den
ukrainska verksamheten producerade éver 300 fat per dag och redovisade intékter pa 40 miljoner kronor och
en rorelsevinst pa 9 miljoner kronor, motsvarande en rérelsemarginal pa 22%, under arets forsta nio
manader. Trots de relativt starka finansiella resultaten har vardet pa de ukrainska tillgdngarna justerats ned
for att spegla volatiliteten i oljepriset och den geopolitiska omgivningen.

Sammanfattningsvis kommer den sammanslagna enheten att ha en attraktiv licensportflj med bevisade och
producerande tillgangar. Ett nytt borrprogram kan fa produktionen att 6ka markant. Det lagre oljepriset skapar
nya utmaningar for oljebranschen, men dppnar aven nya mojligheter till expansion och nya affarer.
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Januari - september 2015

Finansiell utveckling i Ryska och Ukrainska Verksamheten

| syfte att underlatta jamforelse med tidigare perioder innehaller detta avsnitt kommenterar pa den finansiella
utvecklingen i den Ryska och Ukrainska Verksamheten enligt de principer som anvénts i tidigare
kvartalsrapporter. Engangsposter ar darfor inte inkluderade. Det rekommenderas att avsnittet Justeringar och
omklassificeringar samt not 6 lases parallellt eftersom de beskriver flera viktiga poster i Koncernens rapport
Over totalresultat i sammandrag samt Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag.

Intakter fran forsaljining av olja i den Ryska och

Ukrainska Verksamheten uppgick till 62 (93) miljoner Daglig produktion av olja 2010-2015

1200

kronor. Under perioden uppgick Shelton Petroleums
1000

forsaljning till 208 590 (236 810) fat olja och
produktionen till 210 410 (245 537) fat. Oljepriserna i 800

USD i bade Ryssland och Ukraina var vasentligt lagre 00

under de forsta nio manaderna 2015 jamfort med

samma period foregéende &r. 40

200

Den genomsnittliga dagsproduktionen under de forsta

nio manaderna 2015 UpngCk till 771 fat jamfort med @"Q,Lo@,Lo"e,ﬁ"“@"\@"\qp'\\q/e"\@0@&@&@@ 0\'5%0@@&,9&,9\“@"“,@\“ m\vq/e'\hq/e"b%c"@

FFFY FFF FFS

899 fat under samma period 2014.

Shelton Petroleums oljeproduktion, fat per dag

Den Ryska och Ukrainska Verksamheten, det vill sdga exklusive engangsposter, redovisade ett
rorelseresultat i perioden januari till september 2015 om 9 (23) miljoner kronor, vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 15% (24%). Rorelseresultatet paverkades negativt av lagre oljepriser i perioden jamfort
med samma period féregdende ar. Under arets nio forsta manader uppgick det genomsnittliga priset pa
Brentolja till 56 USD per fat jamfort med 107 USD per fat under samma period 2014.

Den Ryska och Ukrainska Verksamheten hade 14 miljoner kronor i likvida medel vid utgdngen av perioden,
jamfort med 14 miljoner kronor vid utgdngen av 2014. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
7 miljoner kronor medan kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9 miljoner kronor, allt
hanforligt till olje- och gasverksamheten. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 miljoner
kronor och avser ett 1an fran Pareto Securities. Bolagets aktieinnehav i Petrogrand har pantforskrivits till
forman for detta lan.

Bolagets kundfordringar i den ukrainska verksamheten uppgick till 57 miljoner kronor per den 30 september
2015, jamfort med 54 miljoner kronor per den 31 december 2014. Under perioden fran januari till september
har betalningar fran forsaljning av olja om 32 miljoner kronor erhallits. Fordringarna har skriftligen bekraftats
av motparterna. Trots att operatéren i Ukraina i andra och tredje kvartalet har salt den producerade oljan till
nya kunder, det vill s&ga till andra bolag &n det som tidigare forvarvat merparten av oljan, sker betalningar
regelbundet men med forseningar. Bolaget beddmer att fordringarna kommer att regleras i sin helhet. For att
beakta rantekostnaden pa aldre kundfordringar har bolaget emellertid 6kat den reserv som bokades vid
arsskiftet med 2,4 miljoner kronor till 3,0 miljoner kronor. Bolaget bevakar situationen noggrant och fér en
kontinuerlig dialog med kdparna om reglering av fordringarna i takt med att de forfaller.

Operatéren av Lelyaki-faltet, Kashtan Petroleum, har under arets forsta kvartal terupptagit utbetalningar av
utdelning till Shelton Petroleums helagda dotterbolag. Under perioden januari till september har cirka 10
miljoner kronor erhallits i utdelning.

Investeringar i prospektering och produktionsutbyggnad i den Ryska och Ukrainska Verksamheten uppgick till
totalt 9 (19) miljoner kronor under perioden.
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Finansiella anlaggningstillgangar utgors av aktier i Petrogrand och uppgick till 35 miljoner kronor vid utgéangen
av perioden jamfort med 48 miljoner kronor den 31 december 2014. Det lagre véardet av balansposten &r
hanforligt till en nedgang i Petrogrands aktiekurs.

Eget kapital per aktie per 30 september 2015 uppgick till SEK 11,61 (19,54) och soliditeten uppgick till 81 (85)
procent.

De ryska och ukrainska valutorna fortsatte att vara volatila under perioden. Den ryska rubeln starktes mot den
svenska kronan med cirka 7 procent jamfort med kursen den 31 december 2014 medan den ukrainska
hryvnjan férsvagades med 21 procent mot den svenska kronan. Se not 6 for en mer detaljerad beskrivning av
hur valutakursforandringar paverkar koncernens rakenskaper.

Justeringar och omklassificeringar

Den 17 november 2015 meddelade Shelton Petroleum via pressmeddelande att kvartalsrapporten kommer
att innehalla flera engdngsposter i form av nedjusteringar av varden och omklassificeringar relaterade till den
av bolagsstamman nyligen godkanda éverenskommelsen mellan Shelton Petroleum och Petrogrand,
utvecklingen pa oljemarknaden, forsvagningen av den ukrainska valutan och kursutvecklingen i Petrogrand.
Dessa poster finns narmare beskrivna nedan och i not 6.

Verksamheten i Ukraina

Till féljd av den av extra bolagsstamman tidigare beslutade utdelningen av Shelton Petroleums ukrainska
verksamhet redovisas denna verksamhet i enlighet med IFRS 5 som verksamhet under avveckling
("discontinued operations”) i bolagets finansiella rapportering frdn och med tredje kvartalet 2015. Den
ukrainska verksamheten rapporteras darmed som verksamhet under avveckling nedanfor resultatet for
kvarvarande verksamheter i koncernens rapport dver totalresultatet.

Som namnts tidigare i rapporten fortsatter den ukrainska verksamheten att redovisa [dnsamhet trots
nedgangen i oljepriset. Under arets forsta nio manader hade den ukrainska verksamheten intakter pa 39
miljoner kronor och ett rérelseresultat pa 9 miljoner kronor, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 22%. Trots
lbnsamheten i enhetens rérelse har styrelsen valt att justera ned vardet pa de ukrainska tillgangarna fran 78
till 35 miljoner kronor. En nedjustering av vardet med 43 miljoner kronor redovisas darfor inom verksamhet
under avveckling.

Vidare bedoms nedgangen i vardet av den ukrainska valutan vara bestdende. Ackumulerade nedjusteringar
av vardet pa den ukrainska verksamheten per 30 september uppgar till cirka -84 miljoner kronor till foljd av
deprecieringen av den ukrainska valutan och kommer darmed redovisas under avvecklad verksamhet efter
att de ukrainska tillgdngarna har delats ut. | pressmeddelande per 17 november 2015 (Information infor
delarsrapporten januari-september 2015) forutsattes omklassificeringen ske i rapporten for tredje kvartalet
2015. Efter ytterligare dvervagande beddmer nu bolaget att omklassificeringen kommer att ske under fjarde
kvartalet nar den av bolagsstamman beslutade utdelningen av den ukrainska verksamheten genomfors.

Aktier i Petrogrand

Shelton Petroleum &r Petrogrands storsta dgare och innehar 11 585 308 aktier motsvarande cirka 29% av
kapitalet. P& grund av kursutvecklingen i Petrogrand har Shelton Petroleum i tidigare kvartalsrapporter skrivit
ned det bokforda vardet pa innehavet med 38 miljoner kronor. Kursnedgangen har fortsatt under tredje
kvartalet med 11 miljoner kronor. Nedgangen i vardet bedéms vara bestdende. Tidigare genomférda och
tredje kvartalets nedjusteringar i bokférda vardet pa bolagets innehav i Petrogrand uppgéende till totalt cirka
49 miljoner kronor, av vilka 36 miljoner kronor &r en omklassificering fran évrigt totalresultat, redovisas
darmed bland finansiella poster i kvarvarande verksamhet.
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Teckningsoptioner

I juni 2015 I6pte teckningsperioden ut for 320 000 teckningsoptioner som emitterades under 2012. Kursen for
teckning av aktier 6versteg marknadskursen pa aktien varfor optionerna inte utnyttjades.

Pa arsstamman i maj 2015 godkéndes en emission av 320 000 teckningsoptioner med en teckningsperiod
under de tva forsta veckorna i juli 2015. Ledningen for Shelton Petroleum var emellertid forhindrad att teckna
optionerna pa grund av insiderregler da det pagick férhandlingar om transaktionen med Petrogrand som annu
inte var offentliggjord och optionerna har darmed forfallit.

Juli - september 2015
Ryska verksamheten

Shelton Petroleums produktion av olja i Ryssland uppgick till 39 430 (49 470) fat under kvartalet.
Produktionen raknat i fat per dag uppgick till 429 (538). Minskningen beror pa den naturliga
produktionsnedgang som alla brunnar utsatts nar olja utvinns. Intékter i kvartalet uppgick till 7,2 (12,0)
miljoner kronor och rorelseresultatet till 2,5 (4,9) miljoner kronor, motsvarande en rérelsemarginal pa 35%
(41%). Den lagre marginalen ar hanforlig till ett vasentligt lagre oljepris, en hdgre produktionsskattesats och
lagre volymer jamfért med samma period féregaende ar.

Shelton Petroleum har bearbetat och tolkar for narvarande ytterligare 142 kilometer seismik som har samlats
in pa Suyanovskoye-faltet for att bekréafta resurserna och 6ka tatheten pa de tre lovande strukturer som
identifierades under 2014. Seismik har aven samlats in pa Rustamovskoye i syfte att faststélla framtida
borrplatser.

Ukrainska verksamheten

Produktionen i kvartalet uppgick till 30 350 (29 630) fat. Produktionen i fat per dag uppgick till 330 (322).
Intakterna i kvartalet uppgick till 12,1 (17,2) miljoner kronor och rorelseresultatet till 3,7 (5,6) miljoner kronor,
motsvarande en rérelsemarginal pa 31% (32%). Det lagre resultatet och marginalen ar hanférliga till ett
vasentligt 1agre oljepris, en hégre produktionsskattesats och lagre volymer jamfért med samma period
foregdende ar. Liksom det ryska segmentet visar dven det ukrainska segmentet en god lénsamhet trots lagre
oljepriser.

D4 licensen avseende Lelyaki loper ut i maj 2016 har operattren och licensinnehavaren (Kashtan Petroleum)
nyligen lamnat in en ansdkan om forlangning av licensen till "Geological Service of Ukraine” som ar en del av
landets Ministry of Ecology. Ansokningen innehaller bland annat en omfattande geologisk studie av faltet.

Shelton Petroleum (Zhoda 2001 Corporation) och partnern Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag,
fortsatter att genomféra arbetsprogrammet pa Lelyaki-faltet. Malet ar att steg for steg hoja produktiviteten och
uppratthalla produktionsvolymerna genom nya brunnar, sidetracks och workovers.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Den 9 november 2015 godkande extra bolagsstammor i bade Shelton Petroleum och Petrogrand avtalet
mellan bolagen rérande sammanslagning av bolagens ryska verksamheter och upplésande av korsagandet.
Transaktionen bestar av féljande steg: (i) Utdelning av Shelton Petroleums ukrainska verksamhet, (ii) Forvarv
av aktier i Sonoyta Ltd, innehallande 4 miljoner USD samt 49% av Komi-tillgangarna for en kopeskilling av

17 500 000 aktier av serie B, (iii) Indragning av cirka 6 000 000 aktier av serie B i Shelton Petroleum som
bolaget erhaller nar Petrogrand delar ut sina aktier i Shelton Petroleum, och (iv) Val av ny styrelse bestaende
av Bjorn Lindstrom (ordférande), Hans Berggren, David Sturt, Sven-Erik Zachrisson och Dmitry Zubatyuk,
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forutsatt att transaktionen genomfors. Ytterligare information rérande transaktionen finns tillganglig pa
www.sheltonpetroleum.com i avdelningen Investor Relations.

Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning vid utgangen av perioden uppgick till 316 (358) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick till 2 (7) miljoner kronor. Resultatet efter skatt for perioden januari till september 2015 uppgick
till -78 (-27) miljoner kronor. Det negativa resultatet ar framst hanforligt till nedskrivning av innehavet i
Petrogrand samt en nedskrivning av aktier i dotterbolag som ar relaterad till justeringen av vardet av den
ukrainska verksamheten.

Risker och osékerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna i Shelton Petroleums arsredovisning for 2014. Inga
avgorande forandringar av vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer har skett under perioden for koncernen
eller moderbolaget. Riskerna innefattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och politisk risk.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké januari — december 2015 26 februari 2016
Arsredovisning 2015 april 2016
Delarsrapport januari — mars2016 20 maj 2016
Delarsrapport april — juni 2016 24 augusti 2016
Delarsrapport juli — september 2016 18 november 2016
Arsstamma 2016 24 maj 2016

Offentliggbrande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggdr denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller
svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 20
november 2015 kl. 08.00 CET.

For mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, vd, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com

Shelton Petroleum AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Organisationsnummer: 556468-1491
Tel: +46 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com
info@sheltonpetroleum.com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum ar ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i
Ryssland och Ukraina. | Ryssland ager bolaget licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabdrjat
produktion av olja pd Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har
Shelton Petroleums helagda dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton
Petroleums olje- och gasreserver av kategorin 2P uppgar till 34 miljoner. Bolagets aktie handlas p& Nasdag
Stockholm under namnet SHEL B.

Shelton Petroleums prospekterings- och produktionsportfolj

Produktion onshore

Reserver Intresse-
Licens Produkt 1P 2P 3P andel
Rustamovskoye Olja 7 23 41 100%
Rustamovskoye Gas 1 4 7 100%
Lelyaki Olja 3 8 8 45%
| summa 10 34 55 |

Prospektering onshore

Betingade och riskade

prospektiva resurser Intresse-
Licens Produkt L M H andel
Rustamovskoye Olja 1 4 6 100%
Aysky Olja 4 13 20 100%
Suyanovskoye Olja 47 47 47 100%
[ summa 52 64 73

Prospektering offshore
Prospektiva

resurser Intresse-
Licens Produkt L M H andel
Arkhangelskoye Gas och NGL 1 55 130 50%
Biryucha Gas 1 10 166 50%
Summa 1 66 296

P& grund av avrundningar summerar inte alltid kolumnerna i tabellen
Not till reserv- och resursbeddomningen

Alla reserver och resurser anges i miljoner fat oljeekvivalenter netto till Shelton Petroleum. Alla berékningar
har genomforts enligt den internationella standarden SPE PRMS med undantag for resurserna for
Suyanovskoye som &r kategori D enligt rysk klassificering. AGR TRACS har genomfért bedémningen for
Rustamovskoye och Aysky (2014) samt for offshore tillgangarna (2009). Trimble Engineering Associates har
beddmt reserverna for Lelyaki (2009) och Geoseis Group resurserna for Suyanovskoye (2014).

Arkhangelskoye och Biryucha &r offshore-licenser i Svarta havet och Azovska sjon. Licensinnehavaren CNG
har ansokt om férlangning av Biryucha som |6pte ut i det fjarde kvartalet 2014. Forlangningen av licensen
forvantas godkannas under 2015. Shelton Petroleums upplever en dkad risk avseende framtida finansiella
varden fran dessa licenser pa grund av annekteringen av Krim.

Resurser har en lagre sannolikhet for utvinning an reserver.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

tkr

Kvarvarande verksamhet
Summa intakter

Aktiverat arbete for egen rékning

Révaror och férnodenheter
Personalkostnader

Owiga externa kostnader
Avskrivningar

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Verksamhet under avveckling
Intékter

Rorelsekostnader

Rorelseresultat fore nedskrivningar
Nedskrivningar

Rorelseresultat

Owriga poster, inkl skatt
Periodens resultat

Periodens resultat, koncernen totalt

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgngar som kan séljas
Valutakursdifferenser

Totala poster som kan omfdras eller har
omforts till periodens resultat

Summa totalresultat for perioden

Resultat per aktie

Kvarvarande verksamhet

Awecklad verksamhet

Resultat per aktie efter utspadning
Kvarvarande verksamhet

Awecklad verksamhet

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Not
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2015 2014 2015 2014 2014

7 226 12 006 22 517 35812 44 252
450 944 1364 2531 3252
-3 755 -5 644 -12 910 -14 819 -17 363
-1 566 -2 170 -5 220 -7 573 -10 128
-1 524 -2 327 -4 638 -12 445 -16 568
-184 -410 -586 -1 286 -1 492
-7 029 -10 551 -23 354 -36 123 -45 551
647 2399 527 2220 1953
294 2 344 74 123
-49 002 -245 -49 002 -361 -83
-48 708 -243 -48 658 -287 40
-48 061 2156 -48 131 1933 1993
6 10 18 -165 -158
-48 055 2 166 -48 113 1768 1835
12 125 17 165 39 264 56 696 68 578
-8 388 -11 606 -30 568 -36 346 -47 321
3737 5559 8 696 20 350 21 257
-42 635 -6 993 -42 635 -6 993 -6 993
-38 898 -1434 -33 939 13 357 14 264
6 589 232 5181 -3 346 -3 135
-32 309 -1 202 -28 758 10 011 11129
-80 364 964 -76 871 11779 12 964
38 883 -1738 36 102 -15 133 -36 102
-18 408 -15 043 -28 900 -57 076 -109 897
20 475 -16 781 7 202 -72 209 -145 999
-59 889 -15 817 -69 669 -60 430 -133 035
-2,58 0,12 -2,58 0,11 0,11
-1,73 -0,06 -1,54 0,61 0,65
-2,58 0,12 -2,58 0,11 0,11
-1,73 -0,06 -1,54 0,61 0,65
18 661 247 18661247 & 18 661247 16503577 17 047 428
18 661 247 18661247 & 18661247 16544915 17 063 378
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30-sep 30-sep 3l-dec
tkr Not 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6 807 6 807 6 807
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 49 117 68 592 53 399
Olje- och gastillgangar 90 305 183 588 153 314
Owiga anlaggningstillgangar 817 1767 990
Finansiella anlaggningstillgangar 4,6 34 756 68 933 47 963
Summa anlaggningstillgangar 181 802 329 687 262 473
Omsattningstillgadngar
Varulager 17 289 179
Kortfristiga fordringar 3 089 64 781 61 000
Likvida medel 3 559 23 993 13 674
Summa omsattningstillgangar 6 665 89 063 74 853
Tillgdngar som kommer delas ut 79 911 - -
Summa TILLGANGAR 268 378 418 750 337 326
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 216 629 358 903 286 298
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 5 600 18 718 15 488
Owriga avséttningar 218 317 322
Summa langfristiga skulder 5818 19 035 15 810
Kortfristiga skulder
Kortfrisiga 1an 4 000 - -
Lewverantdrsskulder 1892 20 990 21 032
Owriga skulder 2 954 19 822 14 186
Summa kortfristiga skulder 8 846 40 812 35218
Skulder som kommer delas ut 37 085 - -

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 268 378 418 750 337 326




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Kvarvarande verksamhet

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Fore forandring av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar
Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgdngar

Investeringar i finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Kassaflode avvecklad verksamhet

Likvida medel vid periodens ingang
Periodens kassafloéde

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

Avvecklad verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Likvida medel i avvecklad verksamhet
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2015 2014 2015 2014 2014
1083 2 205 265 1993 -611
-3 313 -800 -4 077 5815 8 137
-2 230 1405 -3 812 7 808 7 526
-1 665 -6 638 -5 249 -9073 -11 081
-297 3025 -2 821 -6 111 -8 825
0 -728 0 -5 056 -5 056
-1 962 -4 341 -8 070 -20 240 -24 962
4 000 -2 4 000 -730 -730
-192 -2938 -7 882 -13 162 -18 166
3372 4 246 9421 4693 601
11 742 23194 13674 33729 33729
3180 1308 1539 -8 469 -17 565
-850 -509 -1141 -1 267 -2 490
14 072 23993 14 072 23993 13 674
3 666 4847 10 607 8 092 4163
-294 -601 -1 186 -3399 -3 562
10513 6 295 10513 6 295 2132

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

tkr

Ingdende balans 1 januari
Totalresultat for perioden
Nyemission

Emissionskostnader

Konwertering av konvertibellan
Utgdende balans 30 september

2015 2014
286 298 318 643
-69 669 -60 430

0 79 010
0 -730
0 22 410
216 629 358 903
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

tkr

Summa intakter

Personalkostnader
Owiga externa kostnader

Roérelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat
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jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep  jan-dec
2015 2014 2015 2014 2014

49 193 319 501 636

-852 -1 086 -2 903 -3 997 -5 288

-1 012 -1 494 -3 292 -9 915 -11 784

-1 815 -2 387 -5 876 -13 411 -16 436

-77 283 -732 -72 232 -13 520 -33 527

-79 098 -3 119 -78 108 -26 931 -49 963

0 0 0 59 59

-79 098 -3 119 -78 108 -26 872 -49 904
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30-sep 3l-dec
tkr Not 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 292 460 334 242
Summa anlaggningstillgangar 292 460 334 242
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 21 719 16 702
Likvida medel 1561 6 797
Summa omsattningstillgangar 23 280 23 499
Summa TILLGANGAR 315 740 357 741
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 271 959 350 067
Langfristiga skulder
Skuld till koncernféretag 37 285 4 758
Summa langfristiga skulder 37 285 4 758
Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan 4 000 0
Owriga skulder 2 496 2 916
Summa kortfristiga skulder 6 496 2916

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 315 740 357 741
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Foretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491 och med séte i Stockholm &r noterat
pa Nasdag Stockholm under namnet SHEL B. Bolagets, inklusive dotterbolagens, verksamhet ar beskriven
under avsnittet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delérsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 och den svenska Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2014, upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapportering,
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2014 och sdsom de har
beskrivits i arsredovisningen fér 2014. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tillagg beslutade

av EU har haft en effekt pa koncernen. Inga forvarv har gjorts under perioden.

Sasom beskrivits ovan i denna delarsrapport redovisas det ukrainska segmentet som avvecklad verksamhet i
enlighet med IFRS 5.

Delarsrapporten innehdller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2014.

Not 3. Verkligt varde

Finansiella instrument klassificeras i foljande kategorier:

30 sep 31 dec

2015 2014
Lane- och kundfordringar 71298 67 443
Finansiella tillgdngar som kan saljas 34 756 47 963
Summa tillgdngar 106 054 115 406
Andra finansiella skulder 25157 21 032
Summa skulder 25157 21032

Redovisade varden Gverensstammer i allt vasentligt med verkligt varde. Shelton har inte nettoredovisat nagra
finansiella tillgangar och skulder och har inte ndgra avtal som tillater kvittning.

Not 4. Finansiella tillgadngar

Per den 30 september 2015 innehade Shelton Petroleum 11 585 308 aktier i Petrogrand motsvarande cirka
28,8% av aktier och roster. Shelton Petroleum har ingen styrelserepresentation i Petrogrand och har inget
inflytande i 6vrigt i Petrogrand. Shelton Petroleum har darfér klassificerat aktierna i Petrogrand som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, istéllet for som andel i intressebolag och redovisning enligt
kapitalandels-metoden. Vid utgdngen av perioden var kursen pa Petrograndaktien 3,00 kronor och vardet p&
innehavet uppgick till 35 miljoner kronor. En justering till verkligt varde uppgéende till -13 miljoner kronor
redovisas under perioden januari — september bland finansiella poster i koncernens rapport 6ver totalresultat.
Se &ven not 6 nedan.
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Not 5. Transaktioner med narstaende

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med ett bolag i vilket Richard N. Edgar ar en av flera delagare. Avtalet ar
timbaserat och omfattar geologisk expertis. Richard N. Edgar var styrelseledamot i bolaget fram till
arsstamman 2015.

Not 6. Finansiella poster och Valutakursdifferenser

Som en f6ljd av valutafluktuationer redovisar bolaget omréakningsdifferenser i dvrigt totalresultat om -29 (-57)
miljoner kronor. Omrakningsdifferenserna uppstar nar resultat- och balansrakningarna i utlandska
dotterféretag omraknas fran lokal valuta till svenska kronor. Omréakningsdifferenserna paverkar inte
kassaflédet och ar framst hanforliga till interna lan i utlandsk valuta samt anlaggningstillgdngar. Se tabeller
nedan for sammanstallningar av finansiella poster i kvarvarande verksamhet samt évrigt totalresultat.

Jul-Sep Jan-Sep
Finansiella poster, kvarvarande verksamhet 2015 2015
Ranteintakter 294 344
Omklassificerade nedskrivningar Petrogrand fran évrigt totalresultat -38 883 -36 102
Nedskrivning Petrogrand i perioden -10 084 -12 865
Réntekostnader -35 -35
Totalafinansiella poster, kvarvarande verksamhet -48 708 -48 658

Jul-Sep Jan-Sep
Ovrigt totalresultat 2015 2015
Finansiella tillgangar som kan saljas
Omklassificering av nedskrivning Petrogrand * 38883 36 102
Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenser relaterat till ukrainska verksamheten -376 -18 083
Valutakursdifferenser relaterat till ryska verksamheten -18 031 -10 817
Valutakursdifferenser i dvrigt totalresultat -18 407 -28 900
Summatotalresultat 20476 7202

*Omklassifcerat till finansiella poster i kvarvarande verksamhet

Nedanstaende valutakurser har anvants vid omrakningen av de utlandska verksamheternas finansiella

rapporter fér respektive period i denna rapport.

Jan-sep 2015

Jan-sep 2014

2014

Balansdags- Genom-

Balansdags- Genom-

Balansdags- Genom-

kurs snittskurs kurs shittskurs kurs snittskurs
1 Euro 9,41 9,37 9,18 9,04 9,52 9,10
1USD 8,39 8,41 7,24 6,68 7,81 6,86
1 CAD 6,25 6,68 6,49 6,10 6,72 6,21
100 Rubel 12,75 14,23 18,39 18,83 13,75 18,09
100 Hrywnja 39,20 38,61 55,95 60,88 50,04 58,16
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Not 7. Segmentrapportering

Koncernen ar organiserad i och styrs utifrdn geografiska regioner vilka sammanfaller med de rérelsesegment
for vilka information lamnas och féljs upp internt pa operativ niva. Rorelsesegment per geografisk region
inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region. De rapporterbara rérelsesegmenten
redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara rérelsesegmentens intékter,
kostnader och tillgadngar inkluderar direkt hanforbara poster samt poster som kan fordelas pa
rorelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intakter for samtliga rorelsesegment hanfor sig till forséljning av olja. Internt redovisade
intakter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till vidarefakturerade kostnader hanforliga till koncerninterna
tjanster. Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan
rorelsesegmenten. Koncernledningen, hogste verkstéallande beslutsfattare, foljer upp resultatmattet
rorelseresultat.
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Segmentens Resultatrakningar, tkr

Januari - september 2015
Intakter, externa

Intakter, interna

Aktiverat eget arbete
Ravaror och fornddenheter
Nedskrivningar

Owriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Januari - september 2014
Intakter, externa

Intakter, interna

Aktiverat eget arbete
Révaror och fornddenheter
Nedskrivningar

Owriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Juli - september 2015
Intakter, externa

Intakter, interna

Aktiverat eget arbete
Réavaror och férnddenheter
Nedskrivningar

Owriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Juli - september 2014
Intakter, externa

Intakter, interna

Aktiverat eget arbete
Réavaror och fornddenheter
Nedskrivningar

Owriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

*Segmentet Ukraina redovisas som avvecklad verksamhet i resultatrakningen da det kommer att delas ut till
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Elimi-

Ryssland Ovrigt  neringar Totalt Ukraina*

22 517 0 0 22 517 39 264

0 406 -406 0 0

1364 0 0 1364 0

-12 910 0 0 -12910 -24583

0 0 0 0 -42635

-4 366 -6 484 406  -10444 -5 986

6 605 -6 078 0 527  -33940
Elimi-

Ryssland Ovrigt neringar Totalt Ukraina*

35812 0 0 35812 56 695

0 558 -558 0 0

2531 0 0 2531 0

-14 819 0 0 -14819 -32644

0 0 0 0 -6 993

-7 429 -14 433 558  -21 304 -3 701

16 095 -13 875 0 2 220 13 357
Elimi-

Ryssland Ovrigt  neringar Totalt Ukraina*

7226 0 0 7 226 12 125

0 66 -66 0 0

450 0 0 450 0

-3 755 0 0 -3 755 -6 576

0 0 0 0 -42635

-1 398 -1 942 66 -3 274 -1 814

2523 -1 876 0 647  -38 900
Elimi-

Ryssland Ovrigt neringar Totalt Ukraina*

12 006 0 0 12 006 17 164

0 227 -227 0 0

944 0 0 944 0

-5 644 0 0 -5644  -10432

0 0 0 0 -6 993

-2411 -2 723 227 -4 907 -1173

4 895 -2 497 0 2 399 -1434

Shelton Petroleums aktieagare. Det ukrainska segmentet inkluderar en nedskrivning p& 42 635 tusen kronor

2015 och 6 993 tusen kronor 2014.
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Segmentens Balansrékningar, tkr

30 september, 2015
Tillgangar

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
Omsattningstillgngar, externa
Omsattningstillgangar, interna

Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar samt olje- och
gastillgangar

30 september, 2014
Tillgangar

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar, externa
Omsattningstillgangar, interna

Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar samt olje- och
gastillgangar

Ryssland

140 239
2 560
0

8 070

Ryssland

180 236

7 817
0

15 184

Ovrigt

6 807
4105
17 819

Ovrigt

6 809
12 216
17 819

Elimi-
neringar

-17 819

0

Elimi-
neringar

-17 819

0
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Totalt Ukraina*

147 046
6 665
0

8 070

Totalt

187 045
20 033
0

15184

9 942
69 816

1186

Ukraina

73 701
69 030

3399

*Det ukrainska segmentet redovisas som Tillgangar som kommer att delas ut i balansrakningen eftersom de

kommer att delas ut till Shelton Petroleums aktieagare.
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Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Shelton Petroleum AB (publ), org.nr 556468-1491
Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten)
for Shelton Petroleum AB per 30 september 2015 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en

sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé& en revision har.

Slutsats
Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS

34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 november 2015
Ernst & Young AB

Per Hedstrom
Auktoriserad revisor
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