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Bokslutskommuniké 2014

Januari-december 2014
e Totala intékter under perioden: 113 (109) mkr
e Periodens rorelseresultat; 16 (30) mkr
e Engangsposter under aret paverkade rorelseresultatet med -12 mkr (0)
e Rorelsemarginal exklusive engdngsposter: 25% (28%)
e Resultat per aktie: 0,76 (1,14) kr
e Resultat per aktie efter utspadning: 0,76 (1,13)

Oktober-december 2014
o Intakter kvartalet: 20 (37) mkr
o Rorelseresultat kvartalet: 1 (11) mkr
o Rorelsemarginal 3% (29%)
e Resultat per aktie 0,06 (0,91)
e Resultat per aktie efter utspadning 0,06 (0,84)

Q4 Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4 Q1-Q4  QI1-Q4
Oljeproduktion 2014 2013 2012 2014 2013 2012 2011
Fat 75 840 92 060 49150 321377 248870 177850 77 300
Fat per dag 824 1001 534 880 682 486 212

VD Robert Karlsson kommenterar

Under 2014 producerade Shelton Petroleum i snitt 880 fat olja per dag, vilken &ar en 6kning med 29 procent
jamfort med foregdende &r. Arets rorelseresultat exklusive engangsposter i andra och tredje kvartalet uppgick
till 28 miljoner kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 25 procent.

Med andra ord fortsatte Shelton Petroleum under 2014 att redovisa starka finansiella resultat. Det har dock
blivit alltmer tydligt att villkoren for olje- och gasbranschen har hardnat. Ett lagre oljepris, férandringar i
skattesystem och en komplex geopolitisk situation i Ryssland och Ukraina har gjort marknaden mer instabil.
OPECs atgarder okar trycket p& hela branschen, och inte minst pd Nordamerikas skifferoljebolag med hoga
produktionskostnader.

| syfte att anpassa sig till de nya marknadsférhallandena har Shelton Petroleum sett dver sin kostnadsmassa
och sitt investeringsprogram. Bolaget vidtar atgarder for att vasentligt minska de administrativa kostnaderna
under 2015. Aven om Shelton Petroleum har relativt laga produktionskostnader s& kommer nya investeringar
att utvarderas noggrant fram till dess att oljemarknaden har stabiliserats.

Aven om bolagets omgivning har sina utmaningar, &r det viktigt att komma ih&g att Shelton Petroleum
avslutade 2014 med en stark reservrapport dar de ryska reserverna tkade fran 6 till 41 miljoner fat olja.
Produktionen uppgick till nastan 900 fat per dag under aret. Bolaget ar fritt frAn rantebarande skulder och i
forhallande till flera jamforbara oljebolag har bolaget relativt laga produktionskostnader, vilket &r en fordel vid
rddande oljepriser. Dessutom ger deprecieringen av den ryska och ukrainska valutan stod till
rorelsemarginalen eftersom oljepriset bestéams i dollar och flera kostnadsposter &r i lokal valuta. Avslutningsvis
ar det vart att notera att dagens éverutbud av olja uppgar till endast cirka 2 procent av efterfrdgan och att det
darfor &ar rimligt att tro att det kommer att upphéra och att priserna kommer att aterhamta sig pa sikt.
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Januari - december 2014

Finansiell utveckling

Intakter fran forsaljining av olja uppgick till 113 (109)
mkr. Under aret sdlde Shelton Petroleum

318 180 (229 280) fat olja och produktionen uppgick
till 321 377 (248 870) fat olja. Produktionen har 6kat i |1000
Ryssland, men minskat nagot i Ukraina jamfort med
foregdende ar. Oljepriserna i USD i bade Ryssland

och Ukraina var lagre under 2014 jamfért med 2013. 600

Daglig produktion av olja 2010-2014
1200

800

Den genomsnittliga dagsproduktionen under 2014 400

uppgick till 880 fat jamfoért med 682 fat under 2013, 200
486 under 2012 och 212 fat under 2011.

Shelton Petroleums oljeproduktion, fat per dag

Bolaget redovisar ett rorelseresultat pa 16 (30) mkr fér perioden januari — december 2014. Poster av
engangskaraktar sdsom nedskrivning av offshore prospekteringstillgangar utanfor Krim pa 7 mkr samt
juridiska kostnader pa 5 mkr relaterade till tvisten med Petrogrand hade en vasentligt negativ paverkan pa
rorelseresultatet. Exklusive dessa poster av engangskaraktar uppgick rérelseresultatet till 28 mkr och
rorelsemarginalen till 25 procent.

Bolaget hade 14 mkr i likvida medel vid utgdngen av perioden. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 12 mkr medan kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -29 mkr, varav -24 mkr
avser investeringar i olje- och gasverksamheten. Per den 31 december 2013 uppgick kundfordringarna till 49
mkr. Samtliga dessa har reglerats genom betalning under aret. Per den 31 december 2014 uppgick bolagets
kundfordringar, som ingdr i balansposten kortfristiga fordringar, till 54 (49) mkr. 53 mkr av kundfordringarna
per 31 december ar hanforliga till forsaljningen av olja fran Lelyaki-faltet, dar koparen betalar med
forseningar. Fordringens giltighet och belopp per 31 december 2014 har bekréftats av motparten. Aven om
bolagets uppfattning ar att fordringarna kommer att regleras i sin helhet, har bolaget bokfort en reserv
uppgéende till 1,4 mkr som tar hansyn till rantekostnaden p& aldre kundfordringar. Bolaget bevakar
situationen noggrant och for en kontinuerlig dialog med kdparen om regleringen av fordringarna i takt med att
de forfaller.

Shelton Petroleums heldgda kanadensiska dotterbolag har under aret erhallit utdelningar uppgaende till cirka
9 mkr frAn Kashtan Petroleum, operator av Lelyaki-faltet. Dessa medel &r tillgangliga inom Shelton Petroleum
koncernen for investeringar och rorelsekapital.

Investeringar i prospektering och produktionsutbyggnad i Ryssland och Ukraina uppgick till totalt 24 (57) mkr
under perioden.

Finansiella anlaggningstillgangar bestod av aktier i Petrogrand och uppgick till 48 mkr vid utgangen av aret
jamfort med O mkr den 31 december 2013. Per den 31 december 2014 hade Shelton Petroleum ett innehav
av 11 585 308 aktier i Petrogrand, se nedan.

| maj 2014 aterkopte Shelton Petroleum 9,5 mkr av konvertibelldnet 2013/2014 i utbyte mot 593 750 aktier av
serie A. Aterstoden av konvertibellanet pa 12,9 mkr konverterades i sin helhet till 806 875 aktier av serie B i
juni 2014. Efter aterkpet och konverteringen ar Shelton Petroleum fritt fran rantebarande skulder.
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Eget kapital per aktie per 31 december 2014 uppgick till 15,34 (26,20) kr och soliditeten var 85 (55) procent.
Den forbattrade soliditeten ar hanforlig till aterbetalningen av ett konvertibellan till Petrogrand.

Per den 31 december 2014 hade den ukrainska hryvnjan fallit med cirka 38 procent mot den svenska kronan
och den ryska rubeln med 31 procent jamfoért med kurserna den 31 december 2013. Som en foljd av de
férsvagade valutorna redovisar Shelton Petroleum omrakningsdifferenser i 6vrigt totalresultat om -110 (-10)
mkr for 2014. Omrakningsdifferenserna uppstar nar resultat- och balansrakningarna i utlandska enheter
omraknas fran lokal valuta till svenska kronor. Omrakningsdifferenserna, som inte paverkar kassaflodet, ar
framst hanforliga till interna lan i utlandsk valuta samt anlaggningstillgangar. Se not 7 for en sammanstélining
av de valutakurser som anvants. Deprecieringen av den ryska och ukrainska valutan ger stdd till bolagets
rorelsemarginal eftersom oljepriset bestams i dollar och flera kostnadsposter &ar i lokal valuta.

Shelton Petroleums helagda dotterbolag Shelton Canada Corp har ingatt ett sa kallat Joint Investment
Agreement (JIA) med Chornomornaftogaz (CNG) avseende tre licenser i Azovska sjon och Svarta havet dar
CNG éar licensinnehavare. Mot bakgrund av den politiska utvecklingen i Ukraina som beskrivits i tidigare
delarsrapporter ser Shelton Petroleum en tkad risk avseende framtida finansiella varden fran JIA. Vardet
skrevs darfor ned i det tredje kvartalet, vilket paverkade rorelseresultatet med -7 mkr och skatten med 1 mkr.
JIA svarade for 0 procent av Shelton Petroleums intékter i januari — december 2014 och cirka 1 procent av
totala tillgangar i balansrakningen den 31 december 2014. JIA:s bokférda vérde netto efter uppskjuten skatt
uppgick till cirka 2 mkr per den 31 december 2014.

Tva licenser i JIA, Biryucha och Norra Kerchenskoye, 16pte ut i det fjarde kvartalet 2014. Licensinnehavaren
CNG har ansokt om férlangning av bada licenserna. Biryucha ligger pa Ukrainskt territorialvatten och CNG
forser for ndrvarande myndigheterna med de nédvandiga handlingarna for férlangningen. Myndigheterna har
informerat CNG att licensen kommer att fornyas senare under aret. Med hansyn till Norra Kerchenskoyes
geografiska lage vid Kerchsundet mellan Ryssland och Krim samt de begransade resurserna pa 4 miljoner fat
oljeekvivalenter, kommer forlangningen av denna licens inte att prioriteras och det ar osakert om licensen
kommer att forlangas under aret.

Arlig prévning av bokférda véarden

Bolaget har i enlighet med IFRS genomfort sin arliga provning av olje- och gastillgangar och faststallt att det
inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov avseende tillgdngarnas bokforda varden. Viktiga antaganden som
anvandes i provningen ar ett Brent oljepris pad USD 50 per fat for 2015 och USD 70 per fat for aren efter
2015, 2P reserver uppgaende till 23 miljoner fat i Ryssland och till 8 miljoner fat i Ukraina samt en
diskonteringsfaktor pa 17% i Ryssland och Ukraina. Aven vid lagre oljepriser och en hégre
diskonteringsfaktor finns ett betydande utrymme som innebér att bolaget kan motivera de bokférda vardena.

Avtal med Petrogrand

Den 26 juni 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum att ett avtal ingatts med Petrogrand for att skapa
forutsattningar att forhandla om att I6sa upp korsagandet sa att bolagen pa egen hand kan utveckla sina
verksamheter och licensportféljer. | enlighet med avtalet utnyttjade inget av bolagen sina réstratter pa
arsstammorna i juni. Avtalet |6pte ut den 30 september 2014 och har inte forlangts. Bolagen har diskuterat
olika l6sningar och nadde i december en 6verenskommelse om att l6sa upp korsagandet.
Overenskommelsen forutsatte godkannande pa extra bolagsstammor i respektive bolag. Den extra
bolagsstamman som hélls i januari 2015 i Shelton Petroleum godkande inte férslaget att upplésa
korsagandet.

Offentliga erbjudanden
| januari 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Petrogrand.

Inledningsvis erbjod Shelton Petroleum 0,30 aktier av serie B i Shelton Petroleum for varje aktie i Petrogrand.
Erbjudandet hojdes darefter till 0,34 aktier och slutligen till 0,44 aktier. Den 14 april 2014 avslutades
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erbjudandet. Shelton Petroleum hade da erhallit 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande 28,8%, och
emitterade 5 097 534 aktier av serie B i Shelton Petroleum i utbyte fér dessa.

Den 21 mars 2014 offentliggjorde Petrogrand ett villkorat erbjudande till aktiedgarna i Shelton Petroleum.
Petrogrands erbjudande I6pte ut den 1 juli 2014 och endast 248 901 aktier, motsvarande 1,33% av det totala
antalet aktier, hade lamnats in i erbjudandet. Petrogrand offentliggjorde att bolaget inte avsag att fullflja
erbjudandet.

Oktober- december 2014
Ryska verksamheten

Shelton Petroleums produktion av olja i Ryssland uppgick till 45 740 (58 500) fat under fjarde kvartalet.
Produktion i fat per dag uppgick till 497 (636). Workovers i fjarde kvartalet medférde farre produktionsdagar
och lagre produktion. Intékter i det fjarde kvartalet uppgick till 8,4 (14,3) mkr och rorelseresultatet till 2,8 (7,0)
mkr, motsvarande en rérelsemarginal p& 33% (48%). Intakter och rorelseresultat paverkades negativt av
fallande oljepriser.

| november 2014 beslutade det ryska parlamentet om nya och &ndrade produktions- och exportskatter.
Skatteforandringarna har inforts per den 1 januari 2015. Exportskatten har sankts och produktionsskatten har
hojts. Det inhemska priset, som Shelton Petroleum séljer sin olja till, bestams av exportekvivalenten som, allt
annat lika, bér 6ka som en foljd av den sankta exportskatten. Den teoretiska nettoeffekten av forandringen av
bada skatterna pa Ionsamheten i den ryska verksamheten uppgar till cirka -2 USD per fat. Emellertid maste
fortfarande den inhemska oljeindustrin anpassa sig till de nya marknadsférutsattningarna och de slutliga
effekterna utkristalliseras

Ukrainska verksamheten

Produktionen i det fjarde kvartalet uppgick till 30 100 (33 560) fat. Produktionen i fat per dag uppgick till 327
(365). Intdkterna i det fjarde kvartalet uppgick till 11,9 (23,0) mkr och rérelseresultatet till 1,9 (8,9) mkr,
motsvarande en rérelsemarginal pa 16% (38%). Intakter och rorelseresultat paverkades negativt av fallande
oljepriser och en reserv som har bokforts for att aterspegla rantekostnaden pa sena betalningar av
kundfordringar.

De lagar som infordes av det ukrainska parlamentet i juli 2014 och som innebar héjda produktionsskatter pa
olja och gas har forlangts till att gélla hela 2015.

Shelton Petroleum (Zhoda 2001 Corporation) och partnern Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag,
fortsatter att genomfora arbetsprogrammet pa Lelyaki faltet. Malet ar att steg for steg hoja produktiviteten och
Oka produktionsvolymerna.

Ukrainas nya regering och president ar fast beslutna att genomfora reformer som ska modernisera landet.
Aven om ett eldupphér nyligen har éverenskommits, kommer sannolikt oroligheterna i éstra Ukraina att fortga
annu en tid. Shelton Petroleums produktion &r, tack vare sitt geografiska lage i centrala Ukraina, emellertid
stabil och opaverkad av den senaste tidens handelser.

Avseende JIA med CNG, se avsnittet finansiell utveckling ovan.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

En extra bolagsstdmma den 26 januari 2015 besl6t att inte bifalla forslaget om upplésande av korsagandet
med Petrogrand.
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Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning uppgick vid utgangen av perioden till 353 (513) mkr. Minskningen ar
hanforlig till det aterbetalda konvertibla skuldebrevet utgivet till Petrogrand. Likvida medel uppgick till 7 (26)
mkr. Resultat efter skatt for perioden januari — december 2014 uppgick till -50 (-6) mkr. Det férsamrade
resultatet beror pa poster av engangskaraktar avseende juridiska kostnader under perioden januari —
december 2014 samt justering till verkligt varde av aktierna i Petrogrand.

Arsstamma och utdelning

Arsstamman kommer att hllas den 21 maj 2015 i Stockholm. Styrelsen foresl&r att det inte Iamnas nagon
utdelning for ar 2014.

Risker och osékerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna i Shelton Petroleums arsredovisning for 2013. Inga
avgorande forandringar av vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har skett under perioden fér koncernen
eller moderbolaget. Riskerna innefattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och politisk risk.

Kommande finansiella rapporter

Arsredovisning 2014 april 2015
Delarsrapport januari — mars 2015 20 maj 2015
Delarsrapport april — juni 2015 21 augusti 2015
Delarsrapport juli — september 2015 20 november 2015
Arsstamma 2015 21 maj 2015

Offentliggbrande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggdr denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller
svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 20
februari 2015 kl. 08.30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
For mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, vd, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com

Shelton Petroleum AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Organisationsnummer: 556468-1491
Tel: +46 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com
info@sheltonpetroleum.com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum ar ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i
Ryssland och Ukraina. | Ryssland ager bolaget tre licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har paborjat
produktion av olja pd Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har
Shelton Petroleums helagda dotterbolag ingatt joint operations med Ukrnafta och Chornomornaftogaz.
Shelton Petroleums aktie handlas p4 NASDAQ Stockholm under namnet SHEL B.

Shelton Petroleums prospekterings- och produktionsportfolj

Produktion onshore

Reserver Intresse-
Licens Produkt 1P 2P 3P andel
Rustamovskoye Olja 7 23 41 100%
Rustamovskoye Gas 1 4 7 100%
Lelyaki Olja 3 8 8 45%
| summa 10 34 55 |

Prospektering onshore
Betingade och riskade

prospektiva resurser Intresse-
Licens Produkt L M H andel
Rustamovskoye Olja 1 4 6 100%
Aysky Olja 4 13 20 100%
Suyanovskoye Olja 47 47 47 100%
Summa 52 64 73

Prospektering offshore
Prospektiva

resurser Intresse-
Licens Produkt L M H andel
Arkhangelskoye Gas och NGL 1 55 130 50%
Biryucha Gas 1 10 166 50%
Summa 1 66 296

P& grund av avrundningar summerar inte alltid kolumnerna i tabellen

Not till reserv- och resursbhedémningen

Alla reserver och resurser anges i miljoner fat oljeekvivalenter netto till Shelton Petroleum. Alla berékningar
har genomforts enligt den internationella standarden SPE PRMS med undantag for resurserna for
Suyanovskoye som &r kategori D enligt rysk klassificering. AGR TRACS har genomfort beddmningen for
Rustamovskoye och Aysky (2014) samt for offshore tillgdngarna (2009). Trimble Engineering Associates har
beddmt reserverna for Lelyaki (2009) och Geoseis Group for Suyanovskoye (2014).

Arkhangelskoye och Biryucha &r offshore-licenser i Svarta havet och Azovska sjon. Licensinnehavaren CNG
har ansokt om forlangning av Biryucha som |6pte ut i det fjarde kvartalet 2014. Forlangningen av licensen
foérvantas godkannas under 2015. Shelton Petroleums upplever en 6kad risk avseende framtida finansiella
varden fran dessa licenser p& grund av annekteringen av Krim.

Resurser har en lagre sannolikhet for utvinning an reserver.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

tkr
Intakter
Owriga intékter

Summa intakter
Aktiverat arbete for egen rékning

Ravaror och fornddenheter
Nedskrivning av prospekterings- och
utvarderingstillgangar
Personalkostnader

Owiiga externa kostnader
Avskrivningar

Roérelsens kostnader
Roérelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séljas
Valutaomrakningsdifferenser

Totala poster som kan omféras eller har
omfdrts till periodens resultat

Ovrigt totalresultat fér perioden

Summa totalresultat for perioden

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013

20 309 37 282 112 760 108 802
15 24 71 262
20 324 37 306 112 831 109 064
721 932 3252 3993
-11 270 -18 976 -58 732 -55 183
0 0 -6 993 0
-2 926 -2 903 -11 731 -11 611
-5 780 -4 590 -19 849 -13 876
-428 -1 082 -2 561 -2 878
-20 404 -27 551 -99 866 -83 548
641 10 687 16 218 29 510
99 563 344 925
205 -540 -363 -13 065
304 23 -19 -12 140
945 10 710 16 199 17 370
240 -24 -3234 -4 968
1185 10 686 12 965 12 402
-20 969 0 -36 102 16 400
-52 821 1323 -109 897 -9 779
-73 790 1323 -145 999 6 621
-73 790 1323 -145 999 6 621
-72 605 12 009 -133 035 19 023
0,06 0,91 0,76 1,14
0,06 0,84 0,76 1,13
18 661 247 11716 023 17 047 428 10 911 656
18661247 13269741 17063378 10972019
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRA

31l-dec 3l-dec
tkr Not 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6 807 6 807
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 53 399 79 574
Olje- och gastillgangar 153 314 211 219
Owriga anlaggningstillgangar 990 1215
Finansiella anlaggningstillgangar 5 47 963 0
Summa anlaggningstillgangar 262 473 298 815
Omsattningstillgangar
Varulager 180 128
Kortfristiga fordringar 61 001 63 548
Sparrade bankmedel 0 185 818
Likvida medel 13 674 33729
Summa omsattningstillgadngar 74 855 283 223
Summa TILLGANGAR 337 328 582 038
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 286 299 318 643
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 15 488 25 685
Owriga avsattningar och skulder 322 369
Summa langfristiga skulder 15 810 26 054
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 0 207 390
Lewverantdrsskulder 21 032 15 305
Owriga kortfristiga skulder 14 187 14 646
Summa kortfristiga skulder 35 219 237 341

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 337 328 582 038
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

tkr 2014 2013 2014 2013

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 215 10 905 11 684 3837
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 885 17 121 -28 524 -29 250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -29 321 -730 28 536
Periodens kassaflode -9 100 -1 295 -17 570 3123
Likvida medel vid periodens bérjan 23 993 35111 33729 30 764
Periodens kassaflode -9 100 -1 295 -17 570 3123
Kursdifferens i likvida medel -1 219 -87 -2 485 -158
Likvida medel vid periodens utgang 13 674 33729 13 674 33729

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

tkr 2014 2013

Ingdende balans 1 januari 318 643 270 565
Totalresultat for perioden -133 035 19 182
Nyemission 79 010 0
Emissionskostnader -730 -1 464
Konvertering av konvertibellan 22 410 30 360

Utgdende balans 31 december 286 299 318 643



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

tkr

Nettoomséttning

Owiga intakter

Summa intakter
Personalkostnader
Owriga externa kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2014 2013 2014 2013

135 120 636 480

0 0 0 0

135 120 636 480

-1 291 -1182 -5 288 -4 901

-1 869 -2 438 -11 784 -6 188

-3 025 -3 500 -16 436 -10 609

-20 007 414 -33 527 4 455

-23 032 -3 086 -49 963 -6 154

0 24 59 132

-23 032 -3 062 -49 904 -6 022

10
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

3l-dec 31-dec
tkr 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 329 485 287 815
Summa anlaggningstillgadngar 329 485 287 815
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 16 703 12 803
Spéarrade bankmedel 0 185 818
Likvida medel 6 797 25 958
Summa omsattningstillgangar 23 500 224 579
Summa TILLGANGAR 352 985 512 394
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 350 068 299 281
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 0 59
Summa langfristiga skulder 0 59
Kortfristiga skulder
Konwertibla forlagslan 0 207 390
Owriga kortfristiga skulder 2917 5 664
Summa kortfristiga skulder 2917 213 054

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 352 985 512 394
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Féretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491 och med séte i Stockholm &r noterat
pa Nasdag Stockholm under namnet SHEL B. Bolagets, inklusive dotterbolagens, verksamhet ar beskriven
under avsnittet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 och den svenska Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet for 2013, upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapportering,
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2013 och sasom de har
beskrivits i &rsredovisningen for 2013. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tillagg beslutade

av EU har haft en effekt pa koncernen. Inga forvarv har gjorts under perioden.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2013.

Not 3. Verkligt varde

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier:

31 dec 31 dec

2014 2013
Lane- och kundfordringar 67 443 268 483
Finansiella tillgdngar som kan séljas 47 963 0
Summa tillgadngar 115 406 268 483
Andra finansiella skulder 21 032 223 067
Summa skulder 21032 223067

Redovisade varden Gverensstammer i allt vasentligt med verkligt varde. Shelton har inte nettoredovisat nagra
finansiella tillgangar och skulder och har inte nagra avtal som tillater kvittning.
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Not 4. Inkomstskatt

Bolaget redovisar skattekostnader pa 3 (5) mkr. Inkomstskatten ar framst relaterad till bolagsskatt hanforlig till
verksamheten i Ukraina. Den inkluderar ocksa forandringar i uppskjuten skatt.

Not 5. Finansiella tillgangar

Per den 31 december 2014 innehade Shelton Petroleum 11 585 308 aktier i Petrogrand motsvarande cirka
28,8% av aktier och roster. Shelton Petroleum har ingen styrelserepresentation i Petrogrand och har inget
inflytande i 6vrigt i Petrogrand. Shelton Petroleum har darfor klassificerat aktierna i Petrogrand som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde, istéllet for som andel i intressebolag och redovisning enligt
kapitalandelsmetoden. Per den 31 december 2014 var kursen p& Petrograndaktien 4,14 kr och vardet pa
innehavet uppgick till 48 mkr. En justering till verkligt varde uppgaende till -36 mkr redovisas under perioden
januari — december i 6vrigt totalresultat i koncernens rapport dver totalresultat och som en finansiell post i
moderbolagets resultatrakning.

Not 6. Transaktioner med narstdende

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med ett bolag i vilket Richard N. Edgar (styrelseledamot) ar en av flera
delagare. Avtalet ar timbaserat och omfattar geologisk expertis.

Not 7. Valutakurser

Nedanstdende valutakurser har anvants vid omrakningen av de utlandska verksamheternas finansiella
rapporter for respektive period i denna rapport.

Jan-dec 2014 Jan-dec 2013
Balansdags- Genom-  Balansdags- Genom-
kurs snittskurs kurs snittskurs
1 Euro 9,52 9,10 8,94 8,65
1 USD 7,81 6,86 6,51 6,51
1 CAD 6,72 6,21 6,07 6,33
100 Rubel 13,75 18,09 19,85 20,46
100 Hrywja 50,04 58,16 81,32 81,49

Not 8. Segmentrapportering

Koncernen ar organiserad i och styrs utifrdn geografiska regioner vilka sammanfaller med de rérelsesegment
for vilka information lamnas och féljs upp internt pa operativ niva. Rorelsesegment per geografisk region
inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region. De rapporterbara rorelsesegmenten
redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara rérelsesegmentens intékter,
kostnader och tillgdngar inkluderar direkt hanforbara poster samt poster som kan fordelas pa
rorelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intakter for samtliga rorelsesegment hanfor sig till forséljning av olja. Internt redovisade
intakter for samtliga rorelsesegment hanfor sig till vidarefakturerade kostnader hanforliga till koncerninterna
tjanster. Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan
rorelsesegmenten. Koncernledningen, hogste verkstallande beslutsfattare, foljer upp resultatmattet
rorelseresultat.
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Resultatrakning januari — december 2014 och 2013

Januari - december 2014
tkr

Intékter, externa

Intékter, interna

Aktiverat eget arbete
Révaror och fornodenheter
Nedskrivningar

Owiga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Januari - december 2013
tkr

Intékter, externa

Intékter, interna

Aktiverat eget arbete
Révaror och férnddenheter
Owiga rorelsekostnader

Rorelseresultat
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Resultatrakning oktober — december 2014 och 2013

Oktober - december 2014
tkr

Intékter, externa

Intakter, interna

Aktiverat eget arbete
Révaror och fornodenheter
Owiga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Oktober - december 2013
tkr

Intékter, externa

Intékter, interna

Aktiverat eget arbete
Révaror och férndodenheter
Owiga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Elimi-
Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
44 252 68 578 0 0 112830
0 0 728 -728 0
3252 0 0 0 3252
-17 363 -41 368 0 0 -58731
0 -6 993 0 0 -6 993
-11 278 -2 775 -20 815 728  -34 140
18 863 17 442 -20 087 0 16 218
Elimi-
Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
29 786 79 278 0 0 109 064
0 0 620 -620 0
3993 0 0 0 3993
-11 698  -43 485 0 0 -55183
-10 112 -2 819 -16 053 620 -28 364
11 969 32974 -15 433 0 29 510
Elimi-
Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
8 440 11 882 0 0 20 322
0 0 170 -170 0
721 0 0 0 721
-2 544 -8 724 0 0 -11 268
-3 849 -1 280 -4 175 170 -9 134
2768 1878 -4 005 0 641
Elimi-
Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
14 284 23 022 0 0 37 306
0 0 155 -155 0
932 0 0 0 932
5774 -13202 0 0 -18976
-2 469 -896 -5 365 155 -8 575
6 973 8 924 -5 210 0 10 687
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Balansrakning 31 december 2014 och 2013

31 december 2014

tkr Ryssland
Tillgdngar

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 142 680
Omséttningstillgangar, externa 4 706
Omséttningstillgangar, interna 0

Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar samt olje- och
gastillgangar 19 906

31 december 2013

tkr Ryssland
Tillgadngar

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 177 313
Omsattningstillgangar, externa 7 103
Omséttningstillgangar, interna 0

Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar samt olje- och
gastillgangar 53 539

Ukraina

64 863
61 176

3 562

Ukraina

114 550
61 214
0

3 554

Ovrigt

6 968
8972
14 123

Ovrigt

6 952
214 906
14 123
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Elimi-
neringar Totalt

0 214511
0 74 854
-14 123 0
0 23 468

Elimi-
neringar Totalt

0 298815
0 283223
-14 123 0
0 57 093
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