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Shelton Petroleum AB (publ) 556468-1491 Stockholm den 22 augusti 2014

Delarsrapport januari-juni 2014

Januari-juni 2014
e Totala intékter under perioden: 63 (46) mkr
e Periodens rorelseresultat: 15 (11) mkr
e Rodrelsemarginal: 23% (23%)
e Bolaget ar skuldfritt efter full konvertering av konvertibel pa 22 mkr
e Resultat per aktie fére och efter utspadning: 0,70 (-0,44)

April-juni 2014
e Intakter kvartalet: 32 (23) mkr
e Rorelseresultat kvartalet: 6 (5) mkr

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
Oljeproduktion 2014 2013 2014 2013 2013 2012 2011
Fat 81677 52360 166 437 99110 248870 177850 77 300
Fat per dag 898 575 920 548 682 486 212

VD Robert Karlsson kommenterar

Produktionen under andra kvartalet pa cirka 900 fat per dag genererade intékter som var vasentligt hégre an
férra aret och i linje med forsta kvartalet 2014. Den underliggande Idnsamheten i produktionen och
forséljningen av olja ar fortsatt stark. De senaste kvartalens rérelsemarginal pa cirka 30% sjonk emellertid till
18% i andra kvartalet pa grund av juridiska kostnader av engangskaraktar pa 4 mkr. Till f6ljd av avtalet med
Petrogrand som undertecknades i juni bedémer vi att dessa kostnader och rérelsemarginalen kommer att
aterga till det normala under kommande manader.

Produktionen pa Lelyaki &r stabil och opaverkad av de geopolitiska hdndelserna i Ukraina. Det &r ingen
tvekan om att Ukraina genomgar en omvélvande och anstrangande férandring. Det &r, emellertid, ocksa
viktigt att notera att den nyvalde presidenten Poroshenko har inlett en modernisering av landet och
avreglering av det legala systemet och féretagsmiljon. Att utveckla landets olje- och gasreserver i syfte att
minska energiberoendet har aldrig varit mer angeléget och detta skapar nya affarsméjligheter fér Shelton
Petroleum. Vi har identifierat flera nya licenser med produktion och vasentliga olje- och gasreserver. Shelton
Petroleums fléde av nya expansionsmdjligheter har aldrig varit stérre an nu.

Vi har i tidigare rapporter lyft fram de framgangsrika fynden och lovande féljderna av den senaste brunnen
#12 som borrades pa Rustamovskoye-féltet i Ryssland under 2013. Bolaget har tagit flera steg for att
férbereda nasta borrprogram. En ny borrdesign for horisontella brunnar har utvecklats som for narvarande
genomgar en godkannandeprocess hos myndigheterna. Dessutom kommer en studie for att faststélla
optimala borrplatser att genomféras.

Rustamovskoye-faltet fick med all ratt mycket uppmarksamhet férra aret. Jag vill emellertid ocksa framhalla
seismikprogrammet pa bolagets intilliggande licens Suyanovskoye, som till ytan &r cirka sex ganger stbrre an
Rustamovskoye. Den férsta omgangen seismik har samlats in och analyseras for narvarande. Jag ser fram
emot att offentliggdra resultaten nar arbetet har fardigstéllts nagon gang inom de ndrmsta manaderna.

Shelton Petroleum &r ett skuldfritt bolag med stark operationell historik och jag ser fram emot att kapitalisera
pa de méjligheter som marknaden erbjuder.
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Finansiell utveckling

Intakter fran férsaljning av olja uppgick till 63 (46) mkr.
Under perioden uppgick Shelton Petroleums férséljning
till 167 960 (95 600) fat olja och produktionen till

166 437 (99 110) fat. Produktionen har 6kat bade i 1000
Ryssland och Ukraina under de férsta sex manaderna | gg
2014 jamfért med foregaende ar. Oljepriserna i USD i
bade Ryssland och Ukraina var lagre under de férsta
sex manaderna 2014 jamfért med samma period 400
foregaende ar.

Daglig produktion av olja2010-2014
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under samma perlod 2013. Shelton Petroleums oljeproduktion, fat per dag

Bolaget redovisar ett rorelseresultat pa 15 (11) mkr fér perioden januari — juni 2014. Resultatet inkluderar
juridiska kostnader av engangskaraktar relaterade till tvisten med Petrogrand och till Shelton Petroleums
offentliga erbjudande att férvérva samtliga utestdende aktier i Petrogrand. Advokatkostnaderna belastar
resultatet med cirka 5 mkr de forsta sex manaderna. Exklusive advokatkostnaderna skulle rérelseresultatet
och rérelsemarginalen varit vasentligt hdgre.

Bolaget hade 23 mkr i likvida medel vid utgangen av perioden. Kassaflddet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 10 mkr medan kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -19 mkr, varav -14 mkr
avser investeringar i olje- och gasverksamheten. Per den 31 december 2013 uppgick kundfordringarna till 49
mkr varav 2 mkr kvarstar oreglerade per den 21 augusti 2014. Per den 30 juni 2014 uppgick bolagets
kundfordringar, som ingar i balansposten kortfristiga fordringar, till 49 (40) mkr. 47 mkr av kundfordringarna
per 30 juni ar hanforliga till férsaljningen av olja fran Lelyaki-faltet, dar kbparen betalar med férseningar.
Fordringens giltighet och belopp per 30 juni 2014 har bekraftats av motparten. Ledningens uppfattning ar att
fordringarna kommer att regleras i sin helhet och fortsatter att noggrant bevaka situationen.

Shelton Petroleums heldgda kanadensiska dotterbolag har under perioden januari — juni 2014 erhallit
utdelningar uppgaende till cirka 8 mkr fran Kashtan Petroleum, operatér av Lelyaki-faltet. Dessa medel ar
tillgangliga inom Shelton Petroleum koncernen fér investeringar och rérelsekapital.

Investeringar i prospektering och produktionsutbyggnad i Ryssland och Ukraina uppgick till totalt 14 (24) mkr
under perioden.

Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 71 mkr vid utgangen av perioden jamfért med 0 mkr den 31
december 2013 och bestod av aktier i Petrogrand. Per den 30 juni 2014 hade Shelton Petroleum férvarvat
11 585 308 aktier i Petrogrand, se nedan.

| maj 2014 aterkdpte Shelton Petroleum 9,5 mkr av konvertibellanet 2013/2014 i utbyte mot 593 750 aktier av
serie A. Aterstoden av konvertibellanet pa 12,9 mkr konverterades i sin helhet till 806 875 aktier av serie B i
juni 2014. Efter aterkdpet och konverteringen ar Shelton Petroleum fritt fran rénteb&rande skulder.

Eget kapital per aktie per 30 juni 2014 uppgick till 20,08 (26,47) kr och soliditeten var 87 (81) procent.

Per den 30 juni 2014 hade den ukrainska hryvnjan fallit med cirka 30 procent mot den svenska kronan jamfért
med kurserna den 31 december 2013. Som en f6ljd av den férsvagade ukrainska valutan redovisar Shelton
Petroleum omrékningsdifferenser i dvrigt totalresultat om -42 (-1) mkr for perioden januari till juni 2014.
Omrakningsdifferenserna uppstar nar resultat- och balansréakningarna i utlandska enheter omraknas fran
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lokal valuta till svenska kronor. Omrakningsdifferenserna, som inte paverkar kassaflddet, ar framst hanforliga
till interna lan i utldndsk valuta samt anlaggningstillgangar. Se not 7 fér sammanstalining av valutakurser.

Shelton Petroleums helagda dotterbolag Shelton Canada Corp har ingatt ett sa kallat Joint Investment
Agreement (JIA) med Chornomornaftogaz (CNG) avseende tre licenser i Azovska sjon och Svarta havet dar
CNG é&r licensinnehavare. Efter en folkomrdstning den 16 mars 2014 har Krim deklarerat sig sjalvstéandigt fran
Ukraina och begért att bli upptaget i Ryska Federationen, vilket har bifallits av den ryske presidenten och det
ryska parlamentet. Den nye premiarministern pa Krim har tillkdnnagivit att CNG:s intressen pa Krim har
nationaliserats av republiken Krim. Det har uppgivits att privata intressen och avtal kommer att respekteras.
Varken folkomrdstningen eller nationaliseringen av CNG, som strider mot Ukrainas konstitution, har erkants
av regeringen i Kiev eller internationellt.

Pa grund av handelserna ovan, ser Shelton Petroleums styrelse en 6kad risk avseende eventuella finansiella
framtida varden fran JIA med CNG. Bolaget kommer att fortsatt noga félja utvecklingen och bedémer att
eventuella justeringar av bokférda varden kan géras endast nér situationen har normaliserats. JIA svarade for
0 procent av Shelton Petroleums intakter och vinst i januari - juni 2014 och cirka 2 procent av totala tillgangar
i balansradkningen den 30 juni 2014. JIA:s bokférda varde netto efter uppskjuten skatt uppgick till cirka 10 mkr
per den 30 juni 2014.

Avtal med Petrogrand

Den 26 juni 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum att ett avtal ingatts med Petrogrand for att skapa
férutsattningar att férhandla om att I6sa upp korsdgandet s& att bolagen pa egen hand kan utveckla sina
verksamheter och licensportféljer. | enlighet med avtalet utnyttjade inget av bolagen sina ristratter pa
arsstdmmorna i juni. Shelton Petroleum har dessutom haft en fortsatt dialog med Petrogrand och dess
aktieagare.

Offentliga erbjudanden

| januari 2014 offentliggjorde Shelton Petroleum ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Petrogrand.
Inledningsvis erbjéd Shelton Petroleum 0,30 aktier av serie B i Shelton Petroleum f6r varje aktie i Petrogrand.
Erbjudandet hdjdes darefter till 0,34 aktier och slutligen till 0,44 aktier. Den 14 april 2014 avslutades
erbjudandet. Shelton Petroleum hade da erhallit 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande 28,8%, och
emitterade 5 097 534 aktier av serie B i Shelton Petroleum i utbyte fér dessa.

Den 21 mars 2014 offentliggjorde Petrogrand ett villkorat erbjudande till aktiedgarna i Shelton Petroleum.
Petrogrands erbjudande I6pte ut den 1 juli 2014 och endast 248 901 aktier, motsvarande 1,33% av det totala
antalet aktier, hade lamnats in i erbjudandet. Petrogrand offentliggjorde att bolaget inte avsag att fullfélja
erbjudandet.
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April - juni 2014
Ryska verksamheten

Shelton Petroleums produktion av olja i Ryssland uppgick till 49 526 (20 530) fat under andra kvartalet.
Produktion i fat per dag uppgick till 544 (226) vilket &r en 6kning med 141 procent jdmfért med samma kvartal
foregaende ar. Intakter i andra kvartalet uppgick till 11,9 (5,0) mkr och rérelseresultatet till 6,2 (1,5) mkr,
motsvarande en rérelsemarginal pa 52% (29%). Den kraftiga 6kningen i marginal jAmfért med féregaende ar
ar ett resultat av hdgre operationell effektivitet i och med att fasta kostnader kan férdelas pa fler producerade
fat.

De framgangsrika fynden och lovande féljderna av den senast borrade brunnen #12, p4 Rustamovskoye-
faltet i Ryssland under 2013 har framhallits i tidigare delarsrapporter. Bolaget har tagit flera steg for att
férbereda nasta borrkampanj. En ny borrdesign fér horisontella brunnar har utvecklats som fér narvarande
genomgar en godk@nnandeprocess hos myndigheterna. Dessutom kommer en studie for att faststalla
optimala borrplatser kommer genomféras.

Shelton Petroleum genomfér fér narvarande ett seismikprogram pa Suyanovskoyelicensen, som till ytan ar
cirka sex ganger stérre an Rustamovskoye och ligger direkt till dster. Den férsta rundan seismik har samlats
in och analyseras for narvarande. Bolaget avser att offentliggéra resultaten néar analyserna féardigstallts inom
de narmsta manaderna.

Ukrainska verksamheten

Produktionen i det andra kvartalet uppgick till 32 151 (31 830) fat. Produktionen i fat per dag uppgick till 353
(350). Intdkterna i det andra kvartalet uppgick till 19,9 (18,0) mkr och rorelseresultatet till 8,1 (6,9) mkr,
motsvarande en rérelsemarginal pa 41% (38%).

Shelton Petroleum (Zhoda 2001 Corporation) och partnern Ukrnafta, Ukrainas stérsta olje- och gasbolag,
fortsatter att genomfdra arbetsprogrammet pa Lelyaki faltet. Malet ar att steg for steg hdja produktiviteten och
Oka produktionsvolymerna.

Produktionen pa Lelyaki-faltet &r stabil och opaverkad av de geopolitiska hdndelserna i Ukraina. Ukraina
genomgar fér nérvarande en omvalvande och anstrangande omvandling. Det ar, emellertid, ocksa viktigt att
notera att den nyvalde presidenten Poroshenko har inlett en modernisering av landet och avreglering av det
legala systemet och féretagsmiljén. Presidenten har aven faststallt att utveckling av landets olje- och
gasreserver i syfte att minska energiberoendet star hdgt pa landets agenda. Detta skapar nya
affarsmojligheter fér Shelton Petroleum som har identifierat flera licenser fran publika auktioner och hos
privata féretag med produktion och vésentliga olje- och gasreserver. Shelton Petroleums fléde av nya
expansionsméjligheter har aldrig varit stérre an nu.

Som en f6ljd av de geopolitiska hadndelserna har det ukrainska parlamentet godkéant krislagar, varav en ar en

temporar hdjning av produktionsskatterna pa olja under perioden augusti — december 2014. Den hdgre
skatten kommer att negativt paverka Shelton Petroleums resultat med cirka 1 mkr per kvartal.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga hédndelser efter periodens utgang har identifierats.
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Forandringar i antal aktier

| april 2014 emitterade Shelton Petroleum 674 693 aktier av serie B i det offentliga erbjudandet till
aktiedgarna i Petrogrand. | maj 2014 aterkdpte Shelton Petroleum del av det utestdende konvertibla
skuldebrevet KV 2013/2014 i utbyte mot aktier av serie A. Som en f6ljd emitterades 593 750 aktier av serie A.
I juni 2014 emitterades 806 875 aktier av serie B i samband med konvertering av hela det utestaende
beloppet om 12 910 000 kr i KV 2013/2014. Efter emissionerna av aktier av serie A och serie B uppgar det
totala antalet aktier i Shelton Petroleum till 18 661 247, uppdelat pa 764 330 aktier av serie A och 17 896 917
aktier av serie B. Det totala antalet réster uppgar till 25 540 217. Aktiekapitalet i Shelton Petroleum uppgar till
93 306 235 kronor.

Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning vid utgangen av perioden uppgick till 382 (301) mkr. Likvida medel uppgick
till 17 (26) mkr. Resultatet efter skatt fér perioden januari — juni 2014 uppgick till -24 (-1) mkr. Férlusten beror
pa juridiska kostnader av engangskaraktar samt en justering till verkligt varde av aktierna i Petrogrand.

Risker och osikerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna i Shelton Petroleums arsredovisning fér 2013. Inga
avgoérande férandringar av vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har skett under perioden fér koncernen
eller moderbolaget. Riskerna innefattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, rénterisk och politisk risk.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport juli — september 2014 21 november 2014

Offentliggérande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggdr denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller
svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades f6r offentliggérande den 22
augusti 2014 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
For mer information, vanligen kontakta:

Robert Karlsson, vd, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com

Shelton Petroleum AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Organisationsnummer: 556468-1491
Tel: +46 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com
info@sheltonpetroleum.com
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Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i
Ryssland och Ukraina. | Ryssland ager bolaget tre licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pabérjat
produktion av olja pa Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har
Shelton Petroleums heldgda dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz, tva
ledande ukrainska olje- och gasbolag. Shelton Petroleums aktie handlas pa NASDAQ OMX Stockholm under

namnet SHEL B.

Shelton Petroleums prospekterings- och produktionsportfélj

Primar Reserver Resurs- Intresse-
Produktion onshore Land produkt 1P 2P 3P potential andel Partner
Rustamovskoye Ryssland Olja 1 1 6 43 100%
Lelyaki Ukraina Olja 3 8 8 - 45% Ukrnafta
Prospektering onshore
Aysky* Ryssland Olja - - = - 100%
Suyanovskoye Ryssland Olja - - - - 100%

* Aysky and Suyanovskoye forvarvades hosten 2009 och har annu inte utvarderats av oberoende vasterlandska konsulter.
Det oberoende seismikféretaget Udmurtgeofizika har uppskattat att de Ryska C1+C2 reserverna och C3 resurserna kan komma att uppga till 12 respektive 10 miljoner fat
olja, baserat pa Shelton Petroleums seismiska program och brunnar borrade under sovjettiden.

Prospektering offshore

Norra Kerchenskoye

Arkhangelskoye Ukraina Svarta Havet
Biryucha Ukraina Azovska Sj6n
Ukraina Azovska Sjon

Gas & NGL - - - 130 50% CNG
Gas - - - 166 50% CNG
Gas - - - 4 50% CNG

Alla reserver och resurser i tabellerna anges i miljoner fat oljeekvivalenter netto till Shelton Petroleum. Reservbedémningarna utférdes 2009 av Trimble Engineering

Associates och AGR TRACS International Consultancy Ltd.

Not till reserv- och resursbeddmningen

Reserverna ar baserade pa oberoende revisioner genomférda av Trimble Engineering Associates och AGR
TRACS International Consultancy Ltd. Berékningarna har genomférts i enlighet med Canadian Oil and Gas
Evaluation Handbook som har sammanstallts i samarbete mellan Society of Petroleum Evaluation Engineers
(www.spree.org) och Canadian Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum (Petroleum Society). Resurserna
har uppskattats av AGR TRACS. Resurser har en lagre sannolikhet fér utvinning an reserver. Alla
beddmningar &r baserade pa information per 30 september 2009. Reserverna och resurserna avser de
mangder olja och gas som &r Shelton Petroleums andel i de falt dar bolaget har samarbeten via joint venture
och joint investment agreement. Beloppen anges i miljoner fat oljeekvivalenter. Aysky och Suyanovskoye ar
tva prospekteringslicenser som ligger i direkt anslutning till Rustamovskoye. Sovjetiska borrningar bekréaftar
férekomsten av olja inom dessa falt och bolaget har inlett en prospektering pa dessa omraden. Licenserna
férvarvades under hdsten 2009 och ingick inte i reservstudierna.




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

tkr
Intékter
Owriga intakter

Summa intékter
Aktiverat arbete for egen rékning

Ravaror och férnédenheter
Personalkostnader

Owriga externa kostnader
Avskrivningar

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Valutakursdifferenser

Totala poster som kan omféras eller har
omforts till periodens resultat

Ovrigt totalresultat for perioden
Summa totalresultat fér perioden

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter utspédning
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013

31793 22776 63 300 45 611 108 802
16 191 37 214 262
31 809 22 967 63 337 45 825 109 064
833 1013 1587 2009 3993
-15 165 -12 207 -31 388 -23 392 -55 183
-3 308 2749 -6 118 -6 004 -11 611
-7 858 -3 604 -11 206 -6 643 -13 876
-692 -696 -1 598 -1 251 -2 878
-27 023 -19 256 -50 310 -37 290 -83 548
5619 4724 14 614 10 544 29 510
21 84 251 145 925
7 -12125 -278 -12 242 -13 065
28 -12 041 -27 -12 097 -12 140
5647 -7 317 14 587 -1 553 17 370
-2 031 -1 086 -3 772 -3 130 -4 968
3616 -8 403 10 815 -4 683 12 402
-23 390 13 862 -13 395 16 400 16 400
9 780 1015 -42 033 -651 -9 779
-13 610 14 877 -55 428 15 749 6 621
-13 610 14 877 -55 428 15749 6 621
-9 994 6 474 -44 613 11 066 19 023
0,24 -0,79 0,70 -0,44 1,14
0,23 -0,79 0,70 -0,44 1,13
15382409 10640588 15406861 10640588 10911656
15389419 10640588 15469820 10640588 10972019
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30-jun 30-jun 31-dec
tkr Not 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6 807 6 807 6 807
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 84 419 74 471 79 574
Olje- och gastillgangar 187 055 189 598 211 219
Owriga anlaggningstillgangar 846 1362 1215
Finansiella anlaggningstillgangar 5 70 670 0 0
Summa anlaggningstililgangar 349 797 272 238 298 815
Omsittningstillgangar
Varulager 11 229 128
Kortfristiga fordringar 58 209 45 641 63 548
Spérrade bankmedel 0 0 185 818
Likvida medel 23 194 27 346 33729
Summa omsittningstillgangar 81414 73 216 283 223
Summa TILLGANGAR 431 211 345 454 582 038
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 374 722 281 631 318 643
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 20 614 28 582 25685
Owriga avsattningar 319 355 369
Summa langfristiga skulder 20 933 28 937 26 054
Kortfristiga skulder
Konvertibelt férlagslan 0 22 425 207 390
Leverantérsskulder 19 652 4 587 15 305
Owriga skulder 15 904 7 874 14 646
Summa kortifristiga skulder 35 556 34 886 237 341

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 431 211 345 454 582 038




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

tkr

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafl6de

Likvida medel vid periodens bérjan
Periodens kassafléde

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens utgang

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

tkr

Ingaende balans 1 januari
Summa totalresultat fér perioden
Nyemission
Emissionskostnader
Konwertering av konvertibellan
Utgaende balans 30 juni
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2014 2013 2014 2013 2013

4513 -9721 9 648 -7 637 3837

-8 458 -13 868 -18 697 -23 628 -29 250

-728 27 857 -728 27 857 28 536

-4 673 4 268 -9 777 -3 408 3123

27 760 23 031 33729 30 764 30 764

-4 673 4 268 -9 777 -3 408 3123

107 47 -758 -10 -158

23194 27 346 23194 27 346 33729

2014 2013
318 643 270 565
-44 613 11 066
79 010 0
-728 0
22 410 0
374 722 281 631
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

tkr 2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomsattning 135 120 308 240 480
Owriga intakter 0 0 0 0 0
Summa intékter 135 120 308 240 480
Personalkostnader -1 689 -1124 -2 911 2711 -4 901
Owiiga externa kostnader -6 559 -1 358 -8 421 2717 -6 188
Rorelseresultat -8 113 -2 362 -11 024 -5 188 -10 609
Finansiella poster -23 027 1787 -12 788 4 061 4 455
Resultat fére skatt -31 140 -575 -23 812 -1127 -6 154
Skatt 30 36 59 71 132

Periodens resultat -31 110 -539 -23 753 -1 056 -6 022
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30-jun 31-dec
tkr 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 350 694 287 815
Summa anlaggningstillgangar 350 694 287 815
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 14 858 12 803
Spérrade bankmedel 0 185 818
Likvida medel 16 744 25 958
Summa omsattningstillgangar 31 602 224 579
Summa TILLGANGAR 382 296 512 394
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 376 221 299 281
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 0 59
Summa langfristiga skulder 0 59
Kortfristiga skulder
Konvertibelt férlagslan 0 207 390
Owriga skulder 6 075 5 664
Summa kortfristiga skulder 6 075 213 054

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 382 296 512 394
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Féretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491 och med séate i Stockholm &r noterat
pa NASDAQ OMX Stockholm under namnet SHEL B. Bolagets, inklusive dotterbolagens, verksamhet ar
beskriven under avsnittet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten fér perioden som avslutades per den 30 juni 2014 ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
den svenska Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet fér 2013, upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tilldmpats som fér rakenskapsaret 2013 och sdsom de har
beskrivits i arsredovisningen fér 2013. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller tilldgg beslutade

av EU har haft en effekt pa koncernen. Inga férvarv har gjorts under perioden.

Deléarsrapporten innehdller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen och
delarsrapporten bér darfor 1asas tillsammans med arsredovisningen fér 2013.

Not 3. Verkligt varde

Finansiella instrument klassificeras i féljande kategorier:

30 jun 31 dec
2014 2013
Lane- och kundfordringar 72 511 268 483
Finansiella tillgangar som kan séljas 70 670 0
Summa tillgangar 144 027 268 483
Andra finansiella skulder 19 652 223 067
Summa skulder 19 652 223 067

Redovisade varden dverensstammer i allt vdsentligt med verkligt varde. Shelton har inte nettoredovisat nagra
finansiella tillgangar och skulder och har inte nagra avtal som tillater kvittning.

Not 4. Inkomstskatt

Bolaget redovisar skattekostnader pa 4 (3) mkr. Inkomstskatten &r framst relaterad till bolagsskatt hanforlig till
verksamheten i Ukraina. Den inkluderar ocksa férandringar i uppskjuten skatt.

Not 5. Finansiella tillgangar

Per den 30 juni 2014 innehade Shelton Petroleum 11 585 308 aktier i Petrogrand motsvarande cirka 28,8%
av aktier och réster. Shelton Petroleum har ingen styrelserepresentation i Petrogrand och har inget inflytande
i 6vrigt i Petrogrand. Shelton Petroleum har darfér klassificerat aktierna i Petrogrand som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde, istallet fér som andel i intressebolag och redovisning enligt kapitalandels-
metoden. Per den 30 juni 2014 var kursen pa Petrograndaktien 6,10 kr och vardet pa innehavet uppgick till
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71 mkr. En justering till verkligt vérde uppgaende till -13 mkr redovisas under perioden januari — juni i dvrigt
totalresultat i koncernens rapport éver totalresultat och som en finansiell post i moderbolagets
resultatrakning.

Not 6. Transaktioner med narstaende

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med ett bolag i vilket Richard N. Edgar (styrelseledamot) &r en av flera
delagare. Avtalet ar timbaserat och omfattar geologisk expertis.

Not 7. Valutakurser

Nedanstdende valutakurser har anvénts vid omrékningen av de utlandska verksamheternas finansiella
rapporter fér respektive period i denna rapport.

Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 2013
Balansdags- Genom- Balansdagss Genom-  Balansdags- Genom-
kurs snittskurs kurs snittskurs kurs snittskurs
1 Euro 9,20 8,95 8,76 8,53 8,94 8,65
1 USD 6,74 6,53 6,71 6,50 6,51 6,51
1 CAD 6,31 5,95 6,40 6,40 6,07 6,33
100 Rubel 19,88 18,64 20,47 20,95 19,85 20,46
100 Hrywja 57,09 64,24 84,16 81,22 81,32 81,49

Not 8. Segmentrapportering

Koncernen ar organiserad i och styrs utifran geografiska regioner vilka sammanfaller med de rérelsesegment
for vilka information lAmnas och féljs upp internt pa operativ niva. Rorelsesegment per geografisk region
inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region. De rapporterbara rérelsesegmenten
redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De rapporterbara rérelsesegmentens intakter,
kostnader och tillgadngar inkluderar direkt hanférbara poster samt poster som kan férdelas pa
rorelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intékter fér samtliga rérelsesegment hanfor sig till férsaljning av olja. Internt redovisade
intékter fér samtliga rérelsesegment héanfor sig till vidarefakturerade kostnader hanférliga till koncerninterna
tjanster. Marknadsmassiga villkor i enlighet med armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan
rorelsesegmenten. Koncernledningen, hdgste verkstéllande beslutsfattare, féljer upp resultatmattet
rorelseresultat.
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Resultatrakning januari — juni 2014 och 2013

Januari - juni 2014 Elimi-
Resultatrdkning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
Intékter, externa 23806 39531 0 0 63337
Intékter, interna 0 0 331 -331 0
Aktiverat eget arbete 1 587 0 0 0 1587
Ravaror och férnédenheter 9175 -22212 0 0 -31387
Owriga rorelsekostnader -5018 -1197 -13 039 331 -18 923
Rorelseresultat 11200 16122 -12 708 0 14614
Januari - juni 2013 Elimi-
Resultatrakning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
Intékter, externa 9 387 36 438 0 0 45 825
Intékter, interna 0 0 310 -310 0
Aktiverat eget arbete 2 009 0 0 0 2 009
Ravaror och férnédenheter -3539 -19853 0 0 -23392
Owriga rérelsekostnader -5 289 -1 301 -7 618 310 -13 898
Rérelseresultat 2 568 15 284 -7 308 0 10 544

Resultatrakning april — juni 2014 och 2013

April-juni 2014 Elimi-
Resultatrdakning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
Intakter, externa 11863 19945 0 0 31808
Intakter, interna 0 0 170 -170 0
Aktiverat eget arbete 833 0 0 0 833
Ravaror och férnédenheter -3797 -11 367 0 0 -15164
Owriga rérelsekostnader -2 668 -440 -8 920 170 -11 858
Rorelseresultat 6 231 8 138 -8 750 0 5619
April-juni 2013 Elimi-
Resultatrdkning, tkr Ryssland Ukraina Ovrigt neringar Totalt
Intékter, externa 5002 17 965 0 0 22 967
Intakter, interna 0 0 155 -155 0
Aktiverat eget arbete 1013 0 0 0 1013
Ravaror och férnédenheter -1830 -10377 0 0 -12207
Owriga rorelsekostnader -2 731 -697 -3 776 155 -7 049

Rorelseresultat 1454 6 891 -3 621 0 4724



Balansrékning 30 juni 2014 och 2013

30 juni 2014
Balansrakning, tkr

Tillgangar

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar, externa
Omsaéttningstillgangar, interna

Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar samt olje-
och gastillgangar

30 juni 2013
Balansrakning, tkr

Tillgangar

Immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar, externa
Omsaéttningstillgangar, interna

Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar samt olje-
och gastillgangar

190 263
4 889
0

11 671

Ryssland

149 441
4 885
0

21 886

Ryssland Ukraina

81 897
57 039

2798

Ukraina

115 848
43 681
0

1742

Ovrigt

6 967
19 486
16 590

Ovrigt

6 949
24 650
12 007
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Elimi-
neringar Totalt
0 279127
0 81414
-16 590 0
0 14369
Elimi-
neringar  Totalt
0 272238
0 73 216
-12 007 0
0 23 628
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Fdrsakran och undertecknande av styrelsen

Undertecknade férsakrar harmed att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 augusti 2014

Shelton Petroleum AB (publ.)

Bjorn Lindstrom Hans Berggren Richard Edgar
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Geijerman Freddie Linder Katre Saard Zenon Potoczny
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Robert Karlsson
Verkstéallande direktor

16



