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Shelton Petroleum AB (publ) 556468-1491 Stockholm den 24 februari 2010

Bokslutskommuniké januari - december 2009

e Bolaget antar namnet Shelton Petroleum efter slutfért samgéende

¢ Ny oberoende vasterlandsk rapport bekraftar reserver om 14 miljoner fat och potential om 342
miljoner fat oljeekvivalenter

e Basjkirien, Ryssland: Framgangsrikt prospekteringsprogram genomfért med goda floden av
olja. Tva nya licenser tiofaldigar bolagets licensyta i Basjkirien

e Ukraina: Borrning av ny produktionsbrunn pa Lelyaki inledd under forsta kvartalet 2010.
Vasentligt forbattrad prisbild pa olja under slutet av 2009

e Option ger mojlighet att forvarva betydande aktiepost i Tomsk Refining AB

e Under &r 2009 var bolaget i en prospekteringsfas utan nagon forsaljning av olja och gas.
Forséljning av olja kommer att redovisas fran och med forsta kvartalet 2010

o Periodens resultat efter skatt: -16 (-8) mkr

o Resultatet per aktie fére och efter utspadning: -0,10 (-0,41) kr

VD kommenterar

Vid arsskiftet blev samgaendet mellan Petrosibir och Shelton Canada Corp. klart och vi har under
inledningen av 2010 antagit det nya namnet Shelton Petroleum. Jag &r dvertygad att transaktionen ar
mycket positiv for bada bolagens aktieagare. Tillsammans far vi en 6kad reservbas, befintlig
produktion med stor resurspotential, mojlighet att expandera bade i Ukraina och Ryssland, starkt
operationell expertis inom prospektering och produktion samt 6kad likviditet i aktien med forbattrad
tillgang till kapital.

Under 2009 har vi natt fina prospekteringsresultat p4 Rustamovskoye-faltet i Basjkirien, Ryssland.
Aven i den andra brunnen har vi funnit olja med goda indikativa flodestal. Efter ett kortare testprogram
avser vi att satta denna brunn i produktion. Under hdsten 2009 blev vi tilldelade tva nya licenser, som
tiofaldigar var licensyta i Ryssland till ett sammanhangande block p& 540 kvadratkilometer.

Den ukrainska verksamhetens resultat med oljeutvinning kommer att konsolideras fran och med 1
januari 2010. Vi kan dock redan nu konstatera att prisbilden for olja forbattrats avsevart i Ukraina
under slutet av 2009. Gladjande &r aven att bolaget under férsta kvartalet 2010 redan inlett borrningen
av en ny produktionsbrunn pa oljefaltet Lelyaki i Chernigovregionen utanfor Poltava.

Avslutningsvis vill jag lyfta fram resultaten fran de oberoende vasterlandska reservrapporterna som
nyligen offentliggjordes. Reserverna uppgar till 14 miljoner fat olja och potentialen i olje- och gasfalten
uppgar till 342 miljoner fat oljeekvivalenter. Det omedelbara malet ar att 6ka den
kassaflddesgenererande produktionen fran reserverna for att sedan steg for steg realisera den
enorma potentialen i de ukrainska offshore-falten.
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Shelton Petroleums reservbas och strategiska mal

Primar

Licens Land produkt Reserver Resurser

1P 2P 3P Ldg Med Hog
Lelyaki Ukraina Olja 3 8 8 - - -
Arkhangelskoye Ukraina Svarta havet ~ Gas & NGL - - - 1 55 130
North Kerchenskoye  Ukraina Azovska sjon  Gas - - - 1 2 4
Biryucha Ukraina Azovska sjon  Gas - - - 1 10 166
Rustamovskoye Ryssland Olja 1 1 6 7 14 43
Aysky* Ryssland Olja - - - - - -
Suyanovskoye* Ryssland Olja - - - - - -
[Total 3 9 14 9 82 342

* Aysky and Suyanovskoye férvirvades under hésten 2009 och har dnnu inte utvérderats av en oberoende firma
Alla reserver och resurser dr netto till Shelton Petroleum i de fall bolaget har en intresseandel i féltet.

Beloppen avser miljoner fat oljeekvivalenter.

Kolumner summerar ej pd grund av avrundning.

Shelton Petroleum har en god reserv- och resursbas att verka fran. Bolaget har formulerat féljande
strategiska mal:

Oka produktionen fran Lelyaki, Ukraina

Lelyaki var tidigare ett av Sovjetunionens stdrsta oljefalt och har en ackumulerad produktion om 385
miljoner fat olja. Produktionen for hela faltet under 2009 uppgick i snitt till ver 600 fat om dagen.
Bolaget avser att 6ka produktionen genom att borra nya brunnar samt ateranvanda och borra sidohal
(sidetrack) i aldre brunnar. Att ateruppta produktion ur de gamla brunnarna ger hog lonsamhet
eftersom de kraver vasentligt lagre investeringar jamfort med att borra nya brunnar. De nya brunnarna
kommer att borras i nara anslutning till befintlig pipeline-infrastruktur vilket méjliggér en snabb

pakoppling.
Paborja produktion i Basjkirien, Ryssland

Shelton Petroleum ska fortsatta prospekteringen och paborja utvinning av olja genom att realisera
potentialen i de befintliga licensblocken Rustamovskoye, Aysky samt Suyanovskoye. Malet pa kort sikt
ar att paborja produktion fran Rustamovskoye, dar bolaget har avslutat ett framgangrikt
prospekteringsprogram och patraffat olja i de forsta tva prospekteringsbrunnarna.

Konvertera resurser till reserver

Shelton Petroleum kommer att ta steg for att realisera den mycket hdga potentialen i
prospekteringslicenserna som ligger offshore i Ukraina och onshore i Ryssland. Arbetet omfattar
analys av historiska borrningsdata, insamling av ny seismik och selektiva, noga valda borrningar.

Forvéarva nya licenser och integrera vertikalt in i raffinaderinéringen

Shelton Petroleum har upparbetat effektiva relationer, strategiska regionala partnerskap samt en
portfolj av bade on- och offshoreprojekt. Genom lokal kunskap och erfarenhet kan bolaget identifiera,
forvarva och utveckla attraktivt varderade tillgdngar i Ryssland och Ukraina. Shelton Petroleum har en
option att férvarva en betydande aktiepost i Tomsk Refining AB, som ager ett nybyggt raffinaderi i
vastra Sibirien.
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Januari-december 2009

Samgaendet mellan Petrosibir and Shelton Canada Corp. genomférdes per 31 december 2009 och
koncernen antog namnet Shelton Petroleum under forsta kvartalet 2010. Det innebar att den
konsoliderade balansrakningen per arsskiftet innefattar bada bolagen men att resultatrakningen for
2009 uteslutande avser det tidigare Petrosibir. Fran och med 1 januari 2010 kommer dven den
konsoliderade resultatrakningen inbegripa verksamheten i Ukraina, inklusive befintlig forsaljning av
olja.

Shelton Petroleum har under 2009 avslutat borrningen av den andra av tva prospekteringsbrunnar pa
Rustamovskoyefaltet i den ryska republiken Basijkirien. Olja och gas har patraffats aven i denna brunn.
Den andra brunnen borrades till ett slutligt djup om 2 440 meter. Borrkarnor och ett omfattande
program av loggar har bekraftat férekomsten av ett gas- och flera oljeintervaller. En extrapolering av
ett kortare borrstangstest i oppet hal gav ett floade motsvarande 700 fat olja om dagen ur Kynovsko-
Pashiysky-horisonten fran den geologiska devonperioden. Brunnen har nu férsetts med foderror och
bolaget kommer att inleda produktionstester. Produktionstesterna kommer att ge ytterligare
information om reservoarernas egenskaper.

Periodens investeringar i olje- och gastillgangar, exklusive forvarvet av Shelton Canada Corp., uppgick
till 19 (24) mkr och avser huvudsakligen borrningen av den andra brunnen. Bolaget ar i en
prospekteringsfas och ndgon forsaljning av olja och gas har inte skett. Rorelsekostnaderna uppgick till
18 (10) mkr och bestar framst av kostnader for personal samt for samgéendena mellan forst Petrosibir
och Temporar Forvaltning i Stockholm (TFS) och darefter Petrosibir och Shelton Canada Corp.
Periodens resultat uppgick till -16 (-8) mkr. | resultatet ingar en forandring av uppskjuten skatt med
anledning av en forédndrad skattesats i Ryssland. Totalresultatet belastades med -6 (0) mkr i icke-
kassaflodespaverkande valutakursdifferenser pa de koncerninterna lanen i utlandsk valuta.
Kassaflodet for aret var 27 (-44) mkr. | kassaflodet fran investeringsverksamheten ingar de likvida
medel som tillkom i samband med det omvanda forvarvet av TFS och forvarvet av Shelton Canada
Corp. samt utbetalning av lanet for att erhalla optionen att forvarva aktier i Tomsk Refining AB.

Koncernen har vid arets slut 20 anstéllda varav tvd personer inom moderbolaget Shelton Petroleum
AB. Koncernen hade 33 mkr i likvida medel vid periodens utgang. Eget kapital per aktie per 31
december 2009 var 0,91 kr.

Under 2009 har bolaget tilldelats tva nya licenser i Basjkirien. Aysky och Suyanovskoye ligger i direkt
anslutning till bolagets foérsta block, Rustamovskoye. Tidigare borrningar bekraftar férekomsten av olja
pa de nya falten.

I november nddde Shelton Petroleum en 6verenskommelse med en av de storre aktiedgarna i Tomsk
Refining AB, ett svenskt raffinaderibolag verksamt i Ryssland. Shelton Petroleum har genom att ge ett
I&n till aktieagaren erhallit en option att férvarva en betydande andel i raffinaderiet.

Samgaendet med Shelton Canada Corp. slutférdes den 31 december 2009. Shelton Canada Corp. &r
sedan dess ett helagt dotterbolag till Shelton Petroleum AB. Forvarvet genomférdes genom en icke

kontant nyemission riktad till Shelton Canadas aktiedgare, options- och konvertibelinnehavare. Véardet
av forvarvet uppgick till cirka 97 mkr. For ytterligare detaljer kring férvarvet hanvisas till Not 3 b nedan.
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Shelton Petroleum har tillsammans med sin partner Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag,
paborjat borrning av en ny produktionsbrunn pa oljefaltet Lelyaki i Chernigovregionen utanfor Poltava.
Brunnen ligger i nara anslutning till befintlig pipeline-infrastruktur vilket méjliggor en snabb pakoppling.

Den 5 februari 2010 publicerade Shelton Petroleum en véasterlandsk oberoende reservrapport for
bolagets licenser i Ryssland och Ukraina. Reserverna uppgar till 14 miljoner fat olja och potentialen i
olje- och gasfalten uppgar till 342 miljoner fat oljeekvivalenter.

Pa en extra bolagsstamma beslutades att andra bolagets namn fran Petrosibir AB till Shelton
Petroleum AB. Dessutom valdes Richard N. Edgar, Zenon Potoczny och Bruce D. Hirsche till nya
styrelseledaméter. For att uppfylla kravet pa att endast en styrelseledamot kan vara medlem av
foretagsledningen sa lamnade Robert Karlsson, som ar VD och koncernchef i bolaget, styrelsen.
Bolagsstdmman beslutade aven att utdka bolagets optionsprogram, som innebar att teckningsoptioner
forvarvas till marknadsmassigt pris, till att omfatta de nya styrelseledamdéterna Zenon Potoczny och
Richard N. Edgar samt bolagets CFO Joakim Hedlund. Infér upptagande till handel av de nya Shelton
Petroleum-aktierna, som emitteras till de tidigare agarna av Shelton Canada Corp., offentliggjordes
ocksa ett prospekt.

Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning vid periodens slut uppgick till 237 (35) mkr. Likvida medel uppgick till
11 (35) mkr. Under aret har bolaget gjort investeringar pa 202 (0) mkr avseende forvarv av
dotterforetag samt 1an till dotterforetag. Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -2 (-54) mkr.
Bolaget har under fjarde kvartalet emitterat konvertibla skuldebrev pa cirka 30 mkr.

Risker och osakerhetsfaktorer

En detaljerad redovisning av bolagets risker finns angivna i forvaltningsberéttelsen till Petrosibir
Explorations 2008 ars arsredovisning. Ingen avgorande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. Riskerna innefattar bland annat prospekteringsrisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk, rénterisk och politisk risk.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman att besluta om att ej lamna nagon utdelning for rakenskapsaret 2009.
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Kommande finansiella rapporter

Arsstamma 17 maj 2010
Kvartalsrapport januari — mars 26 maj 2010
Kvartalsrapport april — juni 26 augusti 2010
Kvartalsrapport juli — september 30 november 2010

Arsredovisning 2009 kommer att var tillganglig pa bolagets kontor och hemsida vid manadsskiftet
april-maj 2009.

Offentliggérande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggdr denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden
och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggérande den 24 februari 2010 kl. 09.00 CET.

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
For mer information, vénligen kontakta:
Robert Karlsson, vd, +46-709 565 141, robert.karlsson@sheltonpetroleum.com

Shelton Petroleum AB
Organisationsnummer: 556468-1491
Birger Jarlsgatan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum ar ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i
Volga-Uralomradet i Ryssland samt utvalda resursrika omraden i Ukraina. Bolaget har upparbetat
effektiva relationer, strategiska regionala partnerskap samt en portfélj av bade on- och offshoreprojekt.
| Ryssland ager bolaget tre prospekteringslicenser i republiken Basjkirien sydvast om Uralbergen.
Licensblocken angréansar varandra, har en sammanlagd yta om drygt 500 kvadratkilometer och &r
omgivna av andra producerande oljefalt. Shelton Petroleum har patraffat olja och uppmatt
kommersiella floden i bolagets forsta tva brunnar i Basjkirien. Genom ett strategiskt samarbete med
Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag, har Shelton Petroleum en andel i det producerande
oljefaltet Lelyaki i Chernigovregionen utanfor Poltava. Dessutom har Shelton Petroleum tecknat ett
samarbetsavtal med Chornomornaftogaz, det ledande ukrainska bolaget inom offshore-utveckling av
olje- och gasfyndigheter. Avtalet ger bolaget en femtioprocentig andel i tre betydande licensomraden i
Azovska sjon och Svarta havet. Bolagets aktie handlas pd NGM-borsen under namnet SHEL B.

Not till reserv- och resursbedémningen

Reserverna ar baserade pa oberoende revisioner genomforda av Trimble Engineering Associates och
AGR TRACS International Consultancy Ltd. Berakningarna har genomforts i enlighet med Canadian
Oil and Gas Evaluation Handbook som har sammanstallts i samarbete mellan Society of Petroleum
Evaluation Engineers (www.spee.org) och Canadian Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum
(Petroleum Society). Resurserna, som ar av kategorin "unrisked contingent resources”, har
uppskattats av AGR TRACS. Resurser har en lagre sannolikhet fér utvinning an reserver. Alla
bedomningar &r baserade péa information per 30 september 2009. Reserverna och resurserna avser
de mangder olja och gas som avser Shelton Petroleums andel i de falt dar bolaget har samarbeten via
joint venture och joint investment agreement. Beloppen anges i miljoner fat oljeekvivalenter. Aysky och
Suyanovskoye &r tva prospekteringslicenser som ligger i direkt anslutning till Rustamovskoye.
Sovjetiska borrningar bekréaftar forekomsten av olja inom dessa falt men bolaget har inte genomfort
nagon egen prospektering pa dessa omraden. Licenserna forvarvades under hosten 2009 och ingick
inte i reservstudierna.


http://www.spee.org/

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

tkr

Nettoomséttning

Summa intakter
Aktiverat arbete for egen rakning

Personalkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat for perioden
Summa totalresultat fér perioden

Resultat per aktie fore/efter
utspadning
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2009 2008 2009 2008

0 0 0
0 0 9
401 196 1257 1194
-2 513 -1 595 -5 708 -4 899
-3213 -1 463 -11 919 -4 970
-77 -42 -294 -125
-5 803 -3 100 -17 921 -9 994
-5 402 -2 904 -16 664 -8 791
614 440 264 585
-4 788 -2 464 -16 400 -8 206
-5 147 881 147
-4 793 -2 317 -15 519 -8 059
2929 -233 -5 850 205
2929 -233 -5 850 205
-1 864 -2 550 -21 369 -7 854
-0,02 -0,12 -0,10 -0,41



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan

Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsattningar

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL
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31-dec 31-dec

2009 2008
98,400 67,598
6,807 0
93,593 705
2,698 8,712
201,498 77,015
4,192 0
28,765 3,617
32,725 5,517
65,682 9,134
267,180 86,149
189,811 78,772
25,799 0
28,796 6,002
187 0
54,782 6,002
7,686 16
14,901 1,358
22,587 1,374
267,180 86,149
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

tkr Not 2009 2008 2009 2008

Kassaflode fran den Iopande verksamheten 392 6 555 -4 951 -7 698
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3 -6 686 -12 507 5498 -36 160
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 264 0 26 732 0
Periodens kassaflode 19 970 -5 952 27 279 -43 858
Likvida medel vid periodens bdrjan 12 811 11 445 5517 49 339
Kursdifferens i likvida medel -56 24 -71 36
Likvida medel vid periodens utgang 32725 5517 32725 5517

KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

tkr 2009 2008

Ingéende balans 1 januari 78 772 86 626
Periodens totalresultat -21 369 -7 854
Nyemission 37 949 0
Pagaende nyemission 91 991 0
Eget kapitaldel av konvertibellan 1999 0
Optionspremier 469 0
Utgéende balans 31 december 189 811 78772

KONCERNENS ANTAL AKTIER

Antal 2009

Genomsnittligt antal A- och B-aktier 159 302 635
A-aktier vid periodens utgang 9 028 593
B-aktier vid periodens utgang 199 215 219

Totalt antal aktier vid periodens utgang 208 243 812

Under tredje kvartalet 2009 emitterades 8 676 812 teckningsoptioner till styrelseordférande och verkstéllande direktér. Under
fiarde kvartalet 2009 emitterades konvertibla skuldebrev om cirka 30 miljoner kronor. Om samtliga konvertibla skuldebrev
omedelbart skulle konverteras till aktier skulle antalet B-aktier i bolaget 6ka med 50 900 000 aktier. De B-aktier, 171 925 223 st,
som emitterats till de tidigare dgarna av Shelton Canada Corp. och som redovisats som pagaende nyemission, kommer att
registreras under forsta kvartalet 2010. Under forsta kvartalet 2010 beslutade en extra stdmma om emission av 8 000 000
optioner till tilltrAdande styrelsemedlemmar och féretagsledning.

Vid full utspadning skulle antalet aktier uppga till 447 745 847 aktier.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

tkr
Nettoomséttning
Ovriga intakter
Summa intakter
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansiella poster*

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

N
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okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2009 2008 2009 2008

244 0 244 0
0 0 1 0
244 0 245 0
-1112 -888 -1 822 -1 158
-1 279 -3 467 -2 378 -4 899
0 0 0 0
-2 147 -4 355 -3 955 -6 057
1279 -12 647 1979 -47 639
-868 -17 002 -1 976 -53 696
0 0 0 0
-868 -17 002 -1 976 -53 696

* Moderbolaget Shelton Petroleum AB, med tidigare firma Petrosibir AB, med tidigare firma NGM Holding AB, var under en stor
del av 2008 agare till NGM-borsen i Stockholm och hade en verksamhet helt skild frdn Shelton Petroleums nuvarande
verksamhet. Den finansiella posten om -47 639 tkr under 2008 avser en nedskrivning av vardet pa borsrérelsen.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL

31-dec 31-dec
2009 2008

201 826 0
201 826 0
23 634 135
11 217 35281
34 851 35416
236 677 35416
201 029 33 963
28 834 0
28 834 0
6 814 1 453
6 814 1453
236 677 35416
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Foretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) (f d Petrosibir AB (publ)) organisationsnummer 556468-1491, med séte i
Stockholm, Sverige &r noterat pA NGM-bérsen under namnet SHEL. Bolagets, inklusive
dotterbolagens, verksamhet ar beskriven under avsnittet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for perioden som avslutades per den 31 december 2009 ar upprattad i enlighet med
IAS 34 och den svenska Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med arsbokslutet
for 2008, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de
antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats
enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2.2 Redovisning for juridiska
personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2008 och sdsom
de har beskrivits i arsredovisningen for 2008, med féljande undantag (se nedan) pa grund av nya eller
omarbetade standarder, tolkningar och forandringar som antagits av EU och som ska tillampas fran
och med den 1 januari 2009. Endast de nya eller omarbetade standarder som haft en effekt pa
koncernen beskrivs nedan.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i
arsredovisningen och delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2008.

Nya eller omarbetade standarder

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (Omarbetad)

Den omarbetade standarden delar upp férandringar i eget kapital till féljd av transaktioner med agare
och andra forandringar. Uppstallningen over forandringar i eget kapital kommer endast att innehalla
detaljer avseende agartransaktioner. Darutéver introducerar standarden begreppet "Koncernens
rapport dver totalresultat” som visar alla poster avseende intdkter och kostnader som tidigare
redovisats i "Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital i sammandrag”, antingen i en enskild
uppstalining, eller i tvd sammanhangande uppstalliningar. Koncernen har valt att presentera rapport
Over totalresultat i en enskild uppstallining, "Koncernens totalresultat i sammandrag”.

Not 3. Forvarv av dotterforetag
a. Petrosibir Exploration AB

Den 20 maj 2009 férvarvade Petrosibir AB ("Petrosbir”) (f d Temporar Forvaltning i Stockholm AB)
Petrosibir Exploration AB ("Exploration”) (f d Petrosibir AB). Férvarvet genomférdes genom en riktad
nyemission av aktier till befintliga aktiedgare i Exploration. Som en foljd av emissionen blev de tidigare
aktiedgarna i Exploration huvudagare i Petrosibir och den fortsatta verksamheten ar i allt vasentligt en
fortsattning p& Explorations verksamhet. Transaktionen har darfor redovisats som ett s kallat omvant
forvarv i enlighet med IFRS 3 "Rérelseforvary”, vilket innebar att ndgon omvardering inte skett av
Explorations tillgangar och skulder utan koncernredovisningen upprattats som om Exploration
forvarvat Petrosibir.
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Antalet emitterade aktier uppgick till 139 246 835 st med ett beddmt varde av 0,55 kr per aktie.
Dessutom tillkommer forvarvskostnader om 1 840 tkr. Detta aterspeglas i moderbolagets egna
kapital. | koncernredovisningen har anskaffningsvardet emellertid, i enlighet med IFRS 3, beraknats pa
antalet utestdende aktier i Petrosibir omedelbart fore forvarvet, 68 996 977 st, med ett bedémt varde
av 0,55 kr.

Efter forvarvet uppgar Petrosibirs dgarandel i Exploration till 100%.

Petrosibirs bidrag till koncernens nettoresultat foér perioden 20 maj till periodens slut uppgick
till -428 tkr.

Nedan redovisas de vid forvarvstillfallet bedomda verkliga vardena av forvarvade tillgéngar och
skulder. Dessa Overensstammer med bokférda varden:

tkr
Finansiella anlaggningstillgangar 12 000
Omesattningstillgangar 1992
Likvida medel 20 013
Kortfristiga skulder -1023
Nettotillgdngar 32982
Goodwill 6 807
Kopeskilling 39 789

Som ovan noterats genomfordes férvarvet genom en icke kontant nyemission.

De forvarvade finansiella anlaggningstillgangarna avsag ett 1an som lamnats av Petrosibir till
Exploration fore forvarvet. | kassaflodesanalysen har detta lan tillsammans med de forvarvade likvida
medlen redovisats som en positiv post i investeringsverksamheten.

b. Shelton Petroleum Corp.

Den 31 december 2009 forvarvade Shelton Petroleum AB ("Shelton Petroleum”) Shelton Canada
Corp. ("Shelton Canada”). Forvarvet genomférdes genom en riktad nyemission av aktier till befintliga
aktiedgare i Shelton Canada och till innehavare av optioner och konvertibla skuldebrev utgivha av
Shelton Canada.

Antalet emitterade aktier uppgick till 171 925 223 med ett beddémt véarde av 0,55 kr per aktie, vilket
motsvarar borskursen vid forvarvstillfallet. Dessutom tillkommer férvéarvskostnader om 2 571 tkr. Total
anskaffningskostnad for aktierna uppgick saledes till 97 129 tkr.

Efter forvarvet uppgar Shelton Petroleum ABs dgarandel i Shelton Canada Corp. till 100%.

Eftersom forvarvet genomfoérdes den 31 december 2009 har Shelton Canada Corp. inte paverkat
koncernens resultat 2009.
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Foérvarvet har redovisats enligt forvarvsmetoden. De preliminara verkliga vardena av forvarvade
tillgangar och skulder framgéar av nedanstaende tabell och &r baserade pa Shelton Canada Corps
nettotillgangar per 31 december 2009:

Bokfort Justering Verkligt

varde varde
Immateriella anlaggningstillgangar 33 18 331 18 364
Materiella anlaggningstillgangar 18 942 73 324 92 266
Finansiella anlaggningstillgangar 165 165
Varulager 4192 4192
Ovriga omsattningstillgangar 6141 6141
Likvida medel 12 347 12 347
Uppskjuten skatteskuld 0 -22 912 -22 912
Avséttningar -187 -187
Kortfristiga skulder -13 246 -13 246
Nettotillgangar 28 386 68 743 97 129

Forvarvade immateriella och materiella anlaggningstillgéngar baseras pa varderingar av Shelton
Canada Corps ukrainska prospekteringslicenser samt Shelton Canada Corps befintliga oljeutvinning i
Ukraina.

Den preliminara fordelningen till immateriella anlaggningstillgangar (prospekteringslicenser), materiella
anlaggningstillgangar (olje- och gastilllgdngar dar utvinning paborjats) och uppskjutna skatteskulder
baseras pa preliminara varderingsdata, uppskattningar och bedémningar som kan komma att andras.
Andringar av det slutligt faststallda verkliga vardet av tillgangar och skulder kan paverka vardet av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar, uppskjutna skatteskulder samt goodwill.

Da forvarvet genomforts genom en icke kontant nyemission har kassaflodet endast paverkats av de
forvarvade likvida medlen samt forvarvskostnader i samband med forvarvet.

Not 4. Transaktioner med narstdende

Under 2008 ingick Shelton Petroleum ett avtal om finansiell radgivning och kapitalanskaffning med
Alpcot Capital Management Ltd ("ACM”). Avtalet ar resultatbaserat och innebar ingen I6pande
manatlig kostnad. Andra kvartalet belastades med 3 275 tkr i arvode till ACM. Under fijarde kvartalet
har Shelton Petroleum kostnadsfort 1 405 tkr i arvode till ACM avseende kapitalanskaffningen till
konvertibelemissionen. Shelton Petroleum kostnadsférde ocksa i fjarde kvartalet 2 205 tkr till ACM
avseende arvode i samband med férvarvet av Shelton Canada Corp. ACM kontrolleras av ett antal av
Shelton Petroleums aktieagare, varav tva aven ar styrelseledamater i Shelton Petroleum.

Under 2009 har vissa styrelseledaméter till marknadsmassigt pris forvarvat teckningsoptioner i
bolaget.
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