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Shelton Petroleum AB (publ) 556468-1491 Stockholm den 29 november 2011

Delarsrapport januari — september 2011

Finansiell utveckling januari-september 2011

e Totala intakter under perioden: 25 (27) mkr

e Intakter fran oljeforsaljning under perioden: 14 (27) mkr

e Periodens rorelseresultat: -1 (-5) mkr

e Periodens resultat efter skatt: -3 (-7) mkr

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning: -0,33 (-0,82) kr

Operationell utveckling juli-september 2011

e Oljeproduktionen under tredje kvartalet: 24 400 fat

e Produktionen terupptagen pa Lelyaki-faltet i Ukraina

e Utbyggnadsprogram inlett pa Rustamovskoye och Lelyaki i syfte att 6ka produktionen
e Positiva resultat frdn prospekteringen pa Aysky

e Andrad skattelagstiftning innebar vasentligt minskad produktionsskatt i Ryssland 2012
e 51 mkr fran likvidationen av Tomsk Refining erholls i augusti

VD kommenterar

Det ar mycket gladjande att Shelton Petroleum ater kan redovisa intakter fran forsaljning av olja.
Utvinningen i september uppgick till drygt 400 fat olja per dag. Trots finansiell oro och farhagor om
annalkande lagkonjunktur i Europa och USA har oljepriset hallit sig pd en hog niva. Detta starker saval
resultat som kassaflode fran rorelsen. Positivt ar aven den reviderade skattelagstiftningen som President
Medvedev godkant som fran och med 2012 kommer att séanka produktionsskatten avsevart for falt i
Shelton Petroleums storlek.

Shelton Petroleums prioriterade mal ar att 6ka produktionsvolymerna. Detta galler saval den ryska som
den ukrainska verksamheten. | juli kommunicerade bolaget en évergripande plan fér utbyggnaden av
Rustamovskoye-faltet, dar vi som operator genomfort ett framgangsrikt prospekteringsprogram och
paborjat utvinning av olja. Programmet innefattar infrastruktur for bearbetning, lagring och transport av
olja samt borrning av upp till sex nya produktionsbrunnar. Mot bakgrund av skuldkrisen i Europa och
turbulensen pa varldens finansmarknader kommer Shelton Petroleum att genomféra utbyggnaden i den
takt som bolagets finansiella stallning tillater. Det pagdende utbytet av konvertibeln pa cirka 30 miljoner
kronor, dar innehavare av sjuttio procent lamnat avsiktsforklaring att acceptera erbjudandet, samt den
forvantade utbetalningen frdn Tomsk Refining p& 15-20 miljoner kronor under forsta kvartalet 2012, ar
viktiga delar i finansieringen.

Parallellt med utvecklingsprogrammet i Basjkirien pagar aktiviteter for att steg for steg 6ka utvinningen pa
Lelyaki-faltet i Ukraina. Produktionen aterupptogs i september och uppgick den ménaden till 7 000 fat olja
netto till Shelton Petroleum. | oktober var motsvarande siffra 8 100 fat. Tillsammans med var partner
Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag, genomfor vi ett program bestaende av reparation av gamla
brunnar, borrning av nya brunnar samt planering infor framtida sidohal. Faltet har producerat i flera
decennier vilket mojliggor kostnadseffektiva investeringar med lag geologisk risk.

| syfte att férdjupa kunskapen om reservoarernas egenskaper och utstrackning samt for att 6ka bolagets
registrerade oljereserver, genomfor vi aven prospektering pa de tva licenserna som angransar
Rustamovskoye. De resultat bolaget erhallit hittills starker oss i var uppfattning att licensportféljen har
mycket att erbjuda framover.

Robert Karlsson
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Shelton Petroleums reservbas och strategiska mal

Primar

Licens Land Fas produkt Reserver Resurser

1P 2P 3P Lig Med Hog
Lelyaki Ukraina Produktion Olja 3 8 8 - - -
Arkhangelskoye Ukraina Svarta havet Prosp: 3 brunnar Gas & NGL - - - 1 55 130
North Kerchenskoye  Ukraina Azovska sjon Prosp: 3 brunnar Gas - - - 1 2 4
Biryucha Ukraina Azovska sjon Prosp: 1 brunn Gas - - - 1 10 166
Rustamovskoye Ryssland Produktion Olja 1 1 6 7 14 43
Aysky* Ryssland Prosp: 10 brunnar Olja - - - - - -
Suyanovskoye* Ryssland Prosp: 15 brunnar Olja - - - - - -
[Total 3 9 14 9 82 342
[Nuvirde @ 10% diskonteringsfaktor, miljoner USD 54 151 186 - - -

* Aysky and Suyanovskoye férvirvades under hésten 2009 och har dnnu inte utvdrderats av en oberoende firma.
Alla reserver och resurser dr netto till Shelton Petroleum i de fall bolaget har en intresseandel i filtet.

Beloppen avser miljoner fat oljeekvivalenter.

Kolumner summerar ej pé grund av avrundning.

Reserverna ar baserade pa oberoende revisioner genomférda ar 2009 av Trimble Engineering Associates och AGR TRACS
International Consultancy Ltd.

Shelton Petroleum har en god reserv- och resursbas att verka fran. Bolaget har formulerat foljande
strategiska mal:

Oka produktionen i Basjkirien, Ryssland

Shelton Petroleum ska fortséatta prospekteringen och 6ka utvinning av olja genom att realisera
potentialen i de befintliga licensblocken Rustamovskoye, Aysky samt Suyanovskoye. Malet pa kort sikt
ar att 6ka produktion frdn Rustamovskoye, dar bolaget har avslutat ett framgangrikt
prospekteringsprogram och startat oljeproduktion ur de forsta tvd prospekteringsbrunnarna.

Oka produktionen frén Lelyaki, Ukraina

Lelyaki var tidigare ett av Sovjetunionens stdrsta oljefalt och har en ackumulerad produktion om 385
miljoner fat olja. Bolaget avser att 6ka produktionen genom att borra nya brunnar samt ateranvanda och
borra sidohal (sidetrack) i &ldre brunnar. Investeringar pa Lelyaki-faltet ar sjalvfinansierade genom
kassafloden fran forsaljning av olja. Att teruppta produktion ur de gamla brunnarna ger god I6nsamhet
eftersom de kraver vasentligt lagre investeringar jamfoért med att borra nya brunnar. De nya brunnarna
kommer att borras i néra anslutning till befintlig pipeline-infrastruktur vilket méjliggér en snabb

pakoppling.

Konvertera resurser till reserver

Shelton Petroleum kommer steg for steg att realisera den héga potentialen i prospekteringslicenserna
som ligger offshore i Ukraina och onshore i Ryssland. Arbetet omfattar analys av historiska
borrningsdata, insamling av ny seismik och selektiva, noga valda borrningar.

Forvéarva nya licenser och integrera vertikalt

Shelton Petroleum har upparbetat effektiva relationer, strategiska regionala partnerskap samt en portfolj
av bade on- och offshoreprojekt. Genom lokal kunskap och erfarenhet kan bolaget identifiera, forvarva
och utveckla attraktivt varderade tillgangar i Ryssland och Ukraina. Shelton Petroleum har en
betydande aktiepost i Tomsk Refining AB, som &r under frivillig likvidation efter en férsaljning av dess
dotterbolag, samt i Baltic Oil Terminals, ett bolag listat pa AIM med terminalverksamhet i Kaliningrad vid
Ostersjons kust.
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Januari - september 2011

Intakter fran forsaljning av olja uppgick under perioden till 14 (27) mkr. Minskningen i intakter jamfort
med de forsta nio manaderna 2010 beror pa den tillfalliga nedstangningen av produktionen pa Lelyaki-
faltet fram till slutet av augusti 2011. Intakterna 2011 inkluderar férsaljning av olja fran produktionen pa
Rustamovskoye-faltet.

Under perioden erhdll Shelton Petroleum 51 mkr fran likvidationen av Tomsk Refining AB och redovisar
ovriga intékter och en vinst fran investeringen om 11 mkr.

Totala intakter uppgick till 25 (27) mkr.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -1 (-5) mkr.

Kassaflodet under perioden uppgick till 34 (6) mkr. Under perioden investerade Shelton Petroleum 11
(12) mkr i prospektering och produktionsutbyggnad.

Likvida medel uppgick till 56 (37) mkr vid utgangen av perioden.

Juli - september 2011
Ryska verksamheten

Produktion och forséljning av olja i ryssland uppgick till 17 400 fat under tredje kvartalet, vilket &r hogre
an testproduktionen pa 9 500 fat i andra kvartalet. Oljan producerades fran de tva
prospekteringsbrunnarna. Det fanns inget lager av olja i Ryssland vid utgdngen av tredje kvartalet.

I juli offentliggjorde bolaget en 6vergripande utbyggnadsplan innefattande saval infrastruktur som
borrning av upp till sex nya produktionsbrunnar. Under det tredje kvartalet har bolaget genomfort ett
omfattande designprojekt samt slutfért byggnationen av borrplatsen. Bolaget har haft en nara dialog
med myndigheter for att erhalla nédvandiga tillstdnd. Dessutom har bolaget genomfért en upphandling
av underleverantorer for tillverkning och installation av infrastruktur samt for borrningen av
produktionsbrunnarna.

Shelton Petroleum har under kvartalet ocksa gjort framsteg i sitt prospekteringsprogram. Tidigare i
varas samlade bolaget in sextiofem kilometer seismik pa Aysky-blocket. En extern bearbetning och
tolkning av den seismiska datan identifierade tre potentiella strukturer med en oberoende beddémd
potential pa 6ver 20 miljoner fat enligt ryska standarder for registrering av reserver och resurser. Under
det tredje kvartalet fardigstallde bolaget en heliumstudie p& Aysky som indikerade férekomst av olja och
stod for att den producerande strukturen p& Rustamovskoye stracker sig in i Aysky-blocket.

President Medvedev har godkant ett lagférslag avseende en andring av produktionsskatten pa olja,
kallad Mineral Extraction Tax (MET). Nya oljeféalt med initiala reserver under fem miljoner ton (cirka 35
miljoner fat), kommer att betala en reducerad MET med bérjan 1 januari 2012. Detta kommer att
avsevart oka vardet och kassflddespotentialen pa Rustamovskoye-faltet.

Ukrainska verksamheten
Den tillfalliga nedstangningen av Lelyaki-faltet har havts av de Ukrainska myndigheterna. Produktionen

aterupptogs i bérjan av september och produktionen den manaden uppgick till 7 000 fat netto till Shelton
Petroleum. | oktober uppgick produktionen till 8 100 fat.
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Shelton Petroleum har aterupptagit utvecklingsprogrammet av Lelyaki-faltet tillsammans med sin
partner Ukrnafta, Ukrainas storsta olje- och gasbolag. Mélet &r att steg for steg hoja effektiviteten och
Oka produktionsvolymerna. Detta ska uppnas genom ett antal s kallade workovers, borrande av nya
brunnar samt sidohal. | fjarde kvartalet satte operatéren brunn 304A i produktion och har inlett
borrningen av den nya brunnen 309.

Vid auktionen i september saldes 8 500 fat olja | Ukraina. Lagret av olja uppgick till cirka 6 000 fat vid
utgangen av kvartalet. Forsaljningen i oktober och november uppgick till 8 600 respektive 10 400 fat.

Finansiell utveckling

Intakterna fran oljeforsaljning for det tredje kvartalet 2011 uppgick till 9 mkr jamfoért med 8 mkr under
samma period 2010. Intakterna i tredje kvartalet 2011 kommer fran forséljningen av olja fran
Rustamovskoye och Lelyaki, medan intakterna samma period 2010 kom fran Lelyaki-faltet. Som
noterats ovan avser intakterna fran Lelyaki i tredje kvartalet 2011 enbart september till foljd av den
tillfalliga nedstangningen som havdes i slutet av augusti.

| slutet av augusti erhdll Shelton Petroleum 51 mkr som en forsta utbetalning fran likvidationen av
Tomsk Refining AB (TRAB). Bolaget redovisar 6vriga intékter och en vinst fran investeringen i TRAB pa
11 mkr. Likvidatorn har informerat Shelton Petroleum att en andra betalning fran likvidationen pa 15-20
mkr netto till Shelton Petroleum sannolikt kan ske under forsta kvartalet 2012,

Rorelsens kostnader under tredje kvartalet uppgick till 11 (11) mkr och bestar framst av
personalkostnader och évriga externa kostnader. Periodens resultat uppgick till 8 (-7) mkr. Ovrigt
totalresultat for perioden uppgick till 1 (-26) mkr och inkluderar ej kassaflddespaverkande
valutakursdifferenser pa internlan i utlandsk valuta.

Kassaflodet for tredje kvartalet uppgick till 47 (-9) mkr och ar framst relaterat till den I6pande
verksamheten och inkluderar betalningen fran likvidationen i TRAB. Investeringar i prospektering och
produktionsutbyggnad uppgick till totalt 7 (8) mkr under kvartalet och harrér huvudsakligen fran
aktiviteter i Ryssland. Vid utgdngen av perioden hade koncernen likvida medel om 56 mkr jamfort med
37 mkr den sista september foregadende ar och 22 mkr vid arsskiftet.

Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 43 mkr vid utgdngen av perioden jamfort med 50 mkr den
30 september 2010 och 92 mkr den 31 december 2010. Minskningen sedan arsskiftet beror framst pa
likvidationen av TRAB. | mitten av juni stoppades handeln i BOT. Marknadsvéardet den sista
handelsdagen dversteg bokforda vardet. Med hansyn till avsaknad av handel i BOT aktien har Shelton
Petroleum, i enlighet med IFRS, lamnat vardet ofdrandrat i balansrakningen. Nar handeln aterupptas
kommer en ny bedémning av det verkliga vardet aterigen att ske varvid det bokforda vardet kan komma
att justeras.

Eget kapital per aktie per 30 september 2011 uppgick till SEK 23,96 (26,74) och soliditeten var 78 (78)
procent.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Den 21 november offentliggjorde Shelton Petroleum ett erbjudande till innehavarna av konvertibelt
skuldebrev 2009/2011 att |6sa detta genom tecknandet av ett nytt sékerstallt konvertibelt skuldebrev.
Det nya konvertibla skuldebrevet forfaller till betalning den 31 december 2013 och har en arlig ranta om
10%. Innehavare till cirka 70 procent av konvertibelt skuldebrev 2009/2011 har [Amnat en
avsiktsforklaring att anta erbjudandet.
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Moderbolaget

Moderbolagets balansomslutning vid utgdngen av perioden uppgick till 324 (286) mkr. Likvida medel
uppgick till 39 (14) mkr. Resultatet efter skatt fér perioden uppgick till 8 (-6) mkr.

Risker och osakerhetsfaktorer

En detaljerad beskrivning av bolagets risker finns angivna i Shelton Petroleums arsredovisning for 2010.
Inga avgorande forandringar av vasentliga risker eller osédkerhetsfaktorer har skett under perioden for
koncernen eller moderbolaget. Riskerna innefattar bland annat prospekteringsrisk, oljeprisrisk,

valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk, ranterisk och politisk risk.

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké januari — december 2011 24 februari 2012
Arsredovisning 2011 april 2012
Delarsrapport januari — mars 2012 22 maj 2012
Delarsrapport april — juni 2012 23 augusti 2012
Delarsrapport juli — september 2012 22 november 2012
Arsstamma 2012 22 maj 2012

Offentliggdrande enligt svensk lag

Shelton Petroleum offentliggdr denna information enligt svensk lag om vardepappersmarknaden
och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades fér offentliggérande
den 29 november 2011 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
For mer information, vénligen kontakta:
Robert Karlsson, vd, +46 709 565 141, robert.karlsson@sheltonpetroleum.com

Shelton Petroleum AB
Organisationsnummer: 556468-1491
Hovslagargatan 5B

111 48 Stockholm

Tel: +46 8 407 18 50
www.sheltonpetroleum.com
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Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering och utvinning av olja och gas i
Ryssland samt utvalda resursrika omraden i Ukraina. Bolaget &ger tre licenser i Volga-Ural-regionen
och har paborjat produktion av olja pd Rustamovskoyefaltet efter ett framgangsrikt
prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums helagda dotterbolag ingatt joint-venture med
Ukrnafta och Chornomornaftogaz, tva ledande ukrainska olje- och gasbolag. Shelton Petroleum stravar
efter att skapa ett vertikalt integrerat bolag i olje- och gasindustrin och i detta syfte ager bolaget en
aktiepost i Baltic Oil Terminals PLC, ett publikt bolag listat pa AIM med terminal- och
omlastningsverksamhet i Kaliningrad vid Ostersjons kust. Shelton Petroleums aktie handlas pd NGM-
bodrsen under namnet SHEL B.

Not till reserv- och resursbeddémningen

Reserverna ar baserade pa oberoende revisioner genomférda av Trimble Engineering Associates och
AGR TRACS International Consultancy Ltd. Berakningarna har genomforts i enlighet med Canadian Oil
and Gas Evaluation Handbook som har sammanstallts i samarbete mellan Society of Petroleum
Evaluation Engineers (www.spree.org) och Canadian Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum
(Petroleum Society). Resurserna har uppskattats av AGR TRACS. Resurser har en lagre sannolikhet
for utvinning an reserver. Alla bedomningar ar baserade pa information per 30 september 2009.
Reserverna och resurserna avser de mangder olja och gas som ar Shelton Petroleums andel i de falt
dar bolaget har samarbeten via joint venture och joint investment agreement. Beloppen anges i miljoner
fat oljeekvivalenter. Aysky och Suyanovskoye ar tva prospekteringslicenser som ligger i direkt
anslutning till Rustamovskoye. Sovjetiska borrningar bekraftar forekomsten av olja inom dessa félt och
bolaget har inlett en prospektering pa dessa omraden. Licenserna férvarvades under hésten 2009 och
ingick inte i reservstudierna.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
tkr 2011 2010 2011 2010 2010
Intékter 9 187 8071 13 753 26 725 29 110
Owriga intékter not 3 11 386 69 11 442 113 181
Summa intakter 20 573 8 139 25195 26 839 29 291
Aktiverat arbete for egen rakning 853 682 2 465 1636 2233
Ravaror och fornodenheter -6 613 -4 502 -10 273 -15 062 -17 639
Personalkostnader -2 463 -1 755 -7 944 -6 385 -9 895
Owiiga externa kostnader -2 095 -4 916 -10 180 -11 465 -13 532
Avskrivningar -291 -312 -492 -950 -1 898
Roérelsens kostnader -11 462 -11 485 -28 889 -33 862 -42 965
Roérelseresultat 9 964 -2 664 -1 229 -5 388 -11 441
Finansiella intékter 43 633 501 1877 1912
Finansiella kostnader -1 294 -3 252 -1 305 -1 768 -1 470
Summa finansiella poster -1 251 -2 619 -804 110 441
Resultat fore skatt 8713 -5 283 -2 033 -5 278 -11 000
Skatt -314 -1 309 -1 449 -1 269 -1417
Periodens resultat 8 399 -6 592 -3482 -6 547 -12 417
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séljas 0 0 -5 105 0 -1 297
Valutakursdifferenser 743 -25 913 -4 943 -12 267 -10 834
Ovrigt totalresultat for perioden 743 -25913 -10 048 -12 267 -12 131
Summa totalresultat for perioden 9 142 -32 505 -13 530 -18 814 -24 548
Periodens resultat per aktie fore/efter
utspadning 0,79 -0,76 -0,33 -0,82 -1,46
Genomsnittligt antal aktier * 10 640 588 8688091 10 640 373 7976 792 8 498 582

* Genomsnittligt antal aktier har justerats for alla perioder med hénsyn

tagen till den sammanléggning av aktier 50:1 som registrerades i juli 2011.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30-sep 30-sep 3l-dec
tkr 2011 2010 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6 807 6 807 6 807
Immateriella anlaggningstillgangar 65 132 75 999 57 957
Materiella anlaggningstillgangar 149 098 119 963 147 942
Finansiella anlaggningstillgangar 43 441 49 651 91 509
Summa anlaggningstillgangar 264 478 252 420 304 215
Omsattningstillgangar
Varulager 1259 2628 2648
Kortfristiga fordringar 5 046 4 547 4 586
Likvida medel 56 056 37578 22171
Summa omsattningstillgangar 62 361 44 753 29 405
Summa TILLGANGAR 326 839 297 173 333 620
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 254 910 230 413 268 438
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 0 26 830 26 670
Uppskjuten skatteskuld 28 622 27 719 27 827
Owiga avsattningar 326 743 2 632
Summa langfristiga skulder 28 948 55 292 57 129
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 28 539 0 0
Leverantdrsskulder 3 597 4 652 3237
Owriga skulder 10 845 6817 4 816
Summa kortfristiga skulder 42 981 11 469 8 053

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 326 839 297 173 333 620




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG
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jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

tkr 2011 2010 2011 2010

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 2354 -6 831 -4 769 -15 257
Kassaflode frn investeringsverksamheten 45 061 -12 813 42 076 -17 429
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 10 261 -3 435 38744
Periodens kassafléde 47 416 -0 384 33 872 6 057
Likvida medel vid periodens bdrjan 7724 49 822 22 171 32725
Periodens kassaflode 47 416 -9 384 33872 6 057
Kursdifferens i likvida medel 916 -2 860 13 -1 204
Likvida medel vid periodens utgang 56 056 37 578 56 056 37578

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2010

tkr 2011

Ingdende balans 1 januari 268 438
Summa totalresultat for perioden -13 530
Nyemission 2
Konvertering till aktier 0
Optionspremier 0
Utgdende balans 30 september 254 910

189 811
-18 814
58 489
367
560
230 413



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

tkr

Nettoomséttning

Owriga intakter

Summa intakter
Personalkostnader
Owriga externa kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

N
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jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep  jan-dec
2011 2010 2011 2010 2010
68 128 477 381 453
11 362 0 11 362 0 0
11 430 128 11 839 381 453
-1 157 -1 063 -3 390 -2 593 -3 369
-1 518 -1 836 -3 652 -3 927 -5 571
8 754 2772 4797 -6 140 -8 487
-1 065 -3120 -9 698 -2 320 -3 358
7 690 -5 892 -4 901 -8 460 -11 845
104 -124 361 -103 655
7 794 -6 016 -4 540 -8 563 -11 190

10



N
SHELTON

PETROLEUM

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30-sep 3l-dec
tkr 2011 2010
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 278 429 316 528
Summa anlaggningstillgangar 278 429 316 528
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 6 845 3 896
Likvida medel 38 950 3617
Summa omsattningstillgdngar 45 795 7 513
Summa TILLGANGAR 324 224 324 041
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 289 635 294 561
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 0 26 670
Uppskjuten skatteskuld 258 619
Summa langfristiga skulder 258 27 289
Kortfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 28 539 0
Owriga skulder 5792 2190
Summa kortfristiga skulder 34 331 2190

Summa SKULDER OCH EGET KAPITAL 324 224 324 041
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Féretagsinformation

Shelton Petroleum AB (publ) med organisationsnummer 556468-1491 och med séate i Stockholm &r
noterat pa NGM-borsen under namnet SHEL. Bolagets, inklusive dotterbolagens, verksamhet ar
beskriven under avsnittet Fakta om Shelton Petroleum.

Not 2. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for perioden som avslutades per den 30 september 2011 ar upprattad i enlighet med
IAS 34 och den svenska Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med &rsbokslutet for
2010, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits
av EU och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Under perioden har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret 2010 och sdsom
de har beskrivits i arsredovisningen for 2010. Inga nya eller omarbetade standarder, tolkningar eller
tillagg beslutade av EU har haft en effekt pa koncernen. Inga forvarv har gjorts under perioden.

Delarsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar som aterfinns i arsredovisningen
och delarsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2010.

Not 3. Ovriga intakter

Under tredje kvartalet 2011 erholl bolaget en forsta utbetalning om 51 mkr fran likvidationen av Tomsk
Refining AB. Som en f6ljd av utbetalningen har en nedskrivning av det bokférda vardet gjorts och
bolaget redovisar en vinst p& investeringen i Tomsk Refining AB p& 11 mkr i Ovriga intakter i
koncernens rapport éver totalresultat och i moderbolagets resultatrékning.

Not 4. Transaktioner med narstdende

Shelton Petroleum har ett konsultavtal med Sergey Titov, en av grundarna av och aktiedgare i Shelton
Petroleum. Under 2011 har ersattning till Sergey Titov enligt konsultavtal uppgatt till cirka 30 000 kronor
per manad. Bolaget har ett konsultavtal med ett bolag (#Co 1144449 Alberta Ltd) dar Richard N. Edgar
(styrelseledamot) &r en bland flera delagare. Avtalet omfattar projektledning, affarsutveckling och
geologisk expertis. Ersattning har under 2011 utgatt med i genomsnitt cirka 12 000 CAD per manad.

Not 5. Segmentrapportering

Koncernen &r organiserad i och styrs utifran geografiska regioner vilka sammanfaller med de
rorelsesegment for vilka information lamnas och foljs upp internt pa operativ niva. Rérelsesegment per
geografisk region inkluderar samtliga rapporterande lokala enheter inom respektive region. De
rapporterbara rorelsesegmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. De
rapporterbara rérelsesegmentens intakter, kostnader och tillgngar inkluderar direkt hanférbara poster
samt poster som kan fordelas pa rérelsesegmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt.

Externt redovisade intékter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till forséljning av olja. Internt

redovisade intékter for samtliga rérelsesegment hanfor sig till vidarefakturerade kostnader hanférliga till
koncerninterna tjanster samt aktiverat arbete for egen rédkning. Marknadsméssiga villkor i enlighet med
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armslangds avstand tillampas vid transaktioner mellan rérelsesegmenten. Koncernledningen, hogste

verkstallande beslutsfattare, foljer upp resultatmattet rorelseresultat.

Januari - september 2011
Resultatrékning, tkr
Intékter, externa

Intakter, interna

Ravaror och férnddenheter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Januari - september 2010
Resultatrakning, tkr
Intakter, externa

Intakter, interna

Ravaror och fornddenheter
Owriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Juli - september 2011
Resultatrakning, tkr
Intakter, externa

Intakter, interna

Révaror och fornédenheter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Juli - september 2010
Resultatrékning, tkr
Intakter, externa

Intakter, interna

Réavaror och fornédenheter
Owriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Koncern-
gemensamt &

Ryssland Ukraina Ovrigasegment elimineringar

8271
2465
-6 449
-4 894
-607

Ryssland
0

1636

0

-3911

-2 275

5563

0
-3824
-2761
-1 022

Ukraina segment

26 839
0

-15 062
-4 262

7515

11 361 0
477 -477
0 0
-11 738 777
100 300
Koncern-
Ovriga gemensamt &
elimineringar
0 0
381 -381
0 0
-11 009 381
-10 628 0
Koncern-

gemensamt &

Ryssland Ukraina Ovriga segment elimineringar

3705
853
-2789
-602
1167

5507
0
-3824
-911
772

Ryssland Ukraina segment

0
682

0

-1 446
-764

8 139

0
-4 502
-1 564
2073

11 361 0
159 -159
0 0
-3836 500
7 684 341
Koncern-
Ovriga gemensamt &
elimineringar
0 0
128 -128
0 0
-4 101 128
-3973 0

Totalt
25195
2 465
-10 273
-18 616
-1229

Totalt
26 839
1636
-15 062
-18 801
-5 388

Totalt
20573
853
-6 613
-4 849
9964

Totalt
8 139
682
-4 502
-6 983
-2 664
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30 september 2011

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar, externa
Omsiéttningstillgangar, interna

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

30 september 2010

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar, externa
Omsattningstillgangar, interna

Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Shelton Petroleum AB

Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm

Organisationsnummer: 556468-1491

Tel: +46 8 407 18 50

E-post: robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com

Ryssland Ukraina Ovriga segment

105976 109 159 6 809
3183 12688 45 583

0 0 13 145

9 936 1347 0

N
SHELTON

Koncern-
gemensamt &
elimineringar  Totalt

0 221944
61 454
-13 145 0
0 11283
Koncern-

Ovriga gemensamt &
Ryssland Ukraina segment elimineringar Totalt

77 983 106 296 6 812
1365 1453 1729
0 0 13533

7 966 0 0

4871 195 962

4 547
-13 533 0
0 7 966
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